Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 17 juli 2023, eller enligt instruktioner frén respektive forvaltare, eller

Sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 12 juli 2023.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "AAC Clyde Space”, "Bolaget” eller "Koncernen" avses i detta
prospekt ("Prospektet”), beroende p& sammanhanget, AAC Clyde Space
AB, org.nr 556677-0599 , den koncern vari AAC Clyde Space AB ar
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Vator Securities”
avses Vator Securities AB, org.nr 556795-7260. Med "Euroclear Sweden
AB" avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och
hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "T" avses tusen
och med "M" avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Europa-
parlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen”) och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen.
Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Féretrades-
emissionen”) eller ("Erbjudandet”) galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller
att ndgon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller
pa annat satt distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta
skulle forutsatta att ndgra séddana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. De
teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”") eller de nyemitterade
aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act ("Securities Act") fran 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i
USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan
dtgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan
kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedomning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvar-
dera och overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna ndgon annan information

eller gora ndgra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sd anda skulle ske ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller av Vator Securities och ingen av
dessa ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehdller marknadsinformation och branschprognoser som
kommer frdn tredje part, daribland information avseende storleken pa
marknader dar Bolaget &r verksamt. Aven om Bolaget anser att dessa
kéllor ar tillforlitliga och informationen i Prospektet har atergivits
korrekt har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor

dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har
korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och
uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part utan dterspeglar Bolagetss
basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits
fr&n bransch- och affirsorganisationer och andra kontakter. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga

har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla. Information i
Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforut-
sattningar, baseras pa aktuella forhdllanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Ndgon forsakran att bedémningar som gors

i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av Prospektforordningen.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier
senast den 17 juli 2023, eller senast den 12 juli 2023 sdlja de erhallna
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och att aktiedagare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och forekommer bland annat i de drsredovisningar och
deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Foretradesratt Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal
aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 29
juni 2023. For varje befintlig aktie som innehas p& avstamningsdagen erhélls en (1) tecknings-
ratt, och fem (5) teckningsrétter berattigar till teckning av tre (3) nya aktie. | den utstrackning
nya aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktieagare och andra

investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsratter.

Teckningskurs 0,60 SEK per aktie
Avstamningsdag 29 juni 2023
Teckningsperiod 3juli = 17 juli 2023
Handel med teckningsratter 3 juli = 12 juli 2023
Handel med BTA 3 juli - 2 augusti 2023
FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport januari - juni 24 augusti 2023

Deldrsrapport januari - september 23 november 2023



AAC CLYDE SPACE

SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Erbjudandet avser nya aktier i AAC Clyde Space AB med ISIN-kod SE0009268154. Aktiens kortnamn (ticker) &r AAC.

Identitet och kontakt-
uppgifter for emittenten

Registrerad firma: AAC Clyde Space AB

Organisationsnummer: 556677-0599

LEI-kod: 549300XQ7MZYAEFJLX90

Adress: Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala
Telefonnummer: +46 18 56 01 30

www.aac-clyde.space

Behorig myndighet

Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fl.se

Datum for godkdnnande
av Prospektet

29 juni 2023

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa
en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli tvungen
att std for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar dérav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de

andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av
vardepapperen?

Hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Uppsala, Sverige. Bolaget bildades den 14 februari 2005 och registrerades
vid Bolagsverket den 2 mars 2005. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300XQ7MZYAEFJLX90.

Huvudsakliga verksamhet

AAC Clyde Space ar ett rymdféretag som specialiserar sig pé teknologier och tjanster for smé satelliter for att mojliggora for foretag,
regeringar och utbildningsorganisationer att fa tillgang till hogkvalitativ och aktuell data fran rymden. Bolagets verksamhet bedrivs i
tre divisioner; Space-Data-as-a-Service, Rymdmissioner, och Rymdprodukter & Komponenter.

Storre aktiedgare

Bolaget hade per den 31 mars 2023 omkring 13 353 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets aktiedgare med innehav minst
motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget per samma datum baserat pd uppgifter frén Euroclear
Sweden AB samt darefter kanda forandringar.

Namn Antal aktier och roster Andel av aktiekapital och roster
CBNY-RJA-CLIENT ASSET ACCT' 24000 000 11,72 %
Avanza Pension 13259 568 6,47 %
Ovriga aktiedgare 167 551 442 81,81 %
Totalt 204811010 100 %

1) Dino Lorenzini och Lucille Lorenzini dger vardera 12 000 000 aktier i Bolaget med CBNY-RJA-CLIENT ASSET ACCT som férvaltare.
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Aktieinnehavet i tabellen ovan omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slakt i rakt upp- eller nedstigande led samt juridisk
person dar personen har ett bestammande inflytande.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagets styrelse bestdr av sex ordinarie ledamater, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméter ar Rolf Hallencreutz (styrelse-
ordfdrande), Per Aniansson, Per Danielsson, Will Whitehorn, Anita Bernie och Dino Lorenzini.

Luis Gomes, CEO, Mats Thideman, CFO och deputy CEO, Andrew Strain, CTO, Peter Anderson, CCO, Stefania Mandirola, COO, Kulwinder
Bhumbra, HR Director, Dino Lorenzini, CSO, och Andrew Carrel, President of Data and Services, utgor de ledande befattningshavarna i
Bolaget.

Vid &rsstdmman 2023 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor med Johan Engstam som huvudansvarig
revisor. Johan Engstam ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Finansiell nyckel-

information for emittenten

Koncernens resultatrikning i sammandrag (TSEK)

1 januari -
31 december 2022

1 januari -
31 mars 2023

1 januari -
31 mars 2022

Nettoomsattning 196 718 73 901 41 156
Rorelseresultat efter avskrivningar -67 006 -5 426 -14 633
Periodens resultat -46 548 -6 460 -11717
EBITDA -7,624 1,711 -38,599
Resultat per aktie (SEK) 0,24 -0,03 -0,06
Koncernens balansrikning i sammandrag (TSEK) 1 januari - 1 januari - 1 januari -

31 december 2022

31 mars 2023

31 mars 2022

Summa tillgdngar 881 401 908 036 894 460
Summa eget kapital 663 506 663 901 696 129
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (TSEK) 1 januari - 1 januari - 1 januari -

31 december 2022

31 mars 2023

31 mars 2022

Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 435 -9 747 7007
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 874 -13 929 -8 413
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -10272 10 489 -6 320

Specifika nyckelrisker

for emittenten

Investeringarna pd marknaden for mikro- och nanosatelliter har under det senaste decenniet sett stor tillvaxt och i takt med

sjunkande kostnader for uppskjutningar siktar fler lander och foretag an ndgonsin pé att ta sig in pd marknaden. Om Bolaget inte
framgdngsrikt kan konkurrera kan det innebdra begransningar i mgjligheten att vidareutveckla befintliga produkter och att utveckla
nya produkter vilket i sin tur kan innebara forlust av kundordrar och minskad marknadsandel.

Verksamhetsforvarv har under de senaste dren varit en betydande del av Bolagets expansionsstrategi, dar Bolaget genomfort

lyckade forvary av Hyperion Technologies (2020), SpaceQuest (2020) och Omnisys Instruments (2021). Forvary av verksamheter
innebar ett antal verksamhetsrelaterade samt finansiella risker. Bolagets bedomningar av, och antaganden avseende, mojligheter
och risker forknippade med dessa forvarv kan visa sig vara felaktiga. Forekomst av ndgon sddan handelse, forpliktelser, ansvars-

forbindelser, forluster eller problem skulle kunna f& vasentlig negativ paverkan pd Bolagets l6pande verksamhet och kostnader.

Den globala marknaden for smasatelliter vaxer snabbt. Tillvaxten drivs av tekniska framsteg, sjunkande kostnader och en vaxande

efterfrdgan pa data. Det finns en risk att Bolagets framtida tekniker, produkter och tjanster inte kommer att vara kommersiellt
framgdngsrika, vilket skulle innebara uteblivna intakter for Bolaget.

Bolaget &r beroende av uppskjutning av satelliter for en del av sin hdrdvaruverksamhet och hela sin data- och tjansteverksamhet.
Att vara beroende av ett uppskjutningsbolag medfor risk for forsenade uppskjutningar om leverantoren stoter pd tekniska eller

logistiska problem med sina raketer, t.ex. efter ett uppskjutningsfel som skulle leda till att raketen stannar pa marken.

AAC Clyde Space ar i hog grad beroende av styrelsens, de ledande befattningshavarnas och andra nyckelpersoners kunskap,

erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att Bolaget misslyckas att behalla nyckelpersoner eller ledande befattningshavare
eller att Bolaget misslyckas med att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden.

Bolagets produkter ar foremal for séval produktansvar som garantidtagande och Bolaget ar darfor exponerat for reklamationer

om produkterna inte fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Bolaget att vara skyldigt att §tgarda eller ersatta de defekta

produkterna.
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Specifika nyckelrisker
for emittenten (forts.)

Grunden for Bolagets forsaljningsstrategi ar att sélja fullt integrerade smasatelliter, rymdprodukter till andra satellittillverkare
med fokus pd satellitkonstellationer, samt data och tjanster fran egna satelliter i omloppsbana. Bolagets utveckling ar beroende
av tillvéxten pd marknaden for smasatelliter och efterfrdgan pd data fran rymden. En fordréjning av den forvantade tillvaxten kan
darfor pdverka bolagets omsattning och resultat negativt.

Bolaget har olika leverantorer frén vilka det koper olika produkter (sdsom antenner, forskningsutrustning och solceller) och
tjanster (s&som satellituppskjutningar och markstationstjanster). Det finns en risk att Bolagets leverantdrer kommer att stota pé
svarigheter att tillhandahé&lla produkter och/eller tjanster p& grund av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll, s&som brist pd
rdvaror, strejker, skador, finansiella svarigheter eller andra omstandigheter som paverkar leveranttren.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Vardepapperstyp, kategori och ISIN
Foreliggande Erbjudande avser nya aktier i AAC Clyde Space AB med ISIN-kod SE0009268154. Aktiens kortnamn (ticker) &r AAC. Bolaget
har ett aktieslag.

Vardepapprens valuta, kvotvarde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgér Bolagets aktiekapital till
8 192 440,40 SEK fordelat p8 204 811 010 aktier, innebarandes ett kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 0,04 SEK. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hogst 122 886 606 nya aktier tillkomma.

Rattigheter som sammanhdnger med vardepapperen

Aktiedgare ar berdttigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget
ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgdngar samt eventuellt Gverskott i handelse av likvidation. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna registrerats
hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk
lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen.

Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i handelse av insolvens
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas dverlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverldta aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy
Bolaget befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella dverskott av kapital i rérelsen investeras i rorelsen och/eller forvarv.
Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till sina aktiedgare.

Var kommer varde-
papperen att handlas?

Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Nasdag First North Premier Growth Market. Aktierna i Erbjudandet kommer att bli foremal
for ansokan om upptagande till handel pd Nasdag First North Premier Growth Market. Aktierna i Erbjudandet beraknas bli foremal for
handel pd Nasdaq First North Premier Growth Market omkring vecka 32, 2023.

Vilka nyckelrisker ar
specifika for varde-
papperen?

Bolagets aktie ar listad pa Nasdaqg First North Premier. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde
finns det en risk att en investerare inte kommer f3 tillbaka det investerade kapitalet.

Det finns en risk for att emissionsgarantier och teckningsforbindelser inte uppfylls och foljaktligen att den del av emissionslikviden
som tacks av detta dtagande inte inflyter till Bolaget vilket kan ha en negativ inverkan pa slutférandet av Foretradesemissionen.

Aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina Teckningsratter till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen kommer
att fa en minskad andel av Bolagets aktiekapital, respektive rostandel, till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget
kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i Foretradesemissionen.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH
PREMIER GROWTH MARKET

P4 vilka villkor och enligt
vilken tidsplan kan jag
investera i detta varde-
papper?

Allméanna villkor

De som pd avstamningsdagen den 29 juni 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pd avstamningsdagen erhdlls en (1) teckningsrétt. Teckningsrétterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5) teckningsréatter ger rétt till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskursen ar 0,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Forvantad tidplan
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av vilka aktiedgare som dger ratt att erhdlla teckningsrétter ar den 29 juni
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhdlla teckningsrétter ar den 27 juni 2023.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fradn och med 3 juli 2023
till och med 17 juli 2023.

Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsratter. Sddan teckning ska ske inom samma tidsperiod som galler for
teckning med stod av teckningsratter varvid betalning ska erléggas enligt instruktion som erhdlls i samband med besked om tilldelning.
Handel med teckningsratter kommer att &ga rum pa Nasdag First North Premier Growth Market under perioden fran och med 3 juli
2023 till och med 12 juli 2023. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna
nya aktier inom teckningsperioden eller sdlja de teckningsratter som inte ska utnyttjas inom perioden for handel med teckningsratter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell forlangning kommer att offentliggéras
av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA") kommer att dga rum pd Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden frén
och med 3 juli 2023 till och med att foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket.

Utspadning till foljd av Erbjudandet
Erbjudandet medfar vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar frén 204 811 010 aktier till 327 697 616 aktier, vilket motsvarar en
okning om 60,0 procent och en utspadning om 37,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Kostnader
Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet och upptagande av Bolagets aktier till handel pd Nasdag First North Premier Growth
Market beraknas uppga till omkring 13,1 MSEK.

Varfor uppréttas detta
prospekt?

Intékter och kostnader avseende Erbjudandet
Vid full teckning kommer Bolaget att tillforas cirka 73,7 MSEK, fore sedvanliga emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas
uppgé till cirka 13,1 MSEK.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget 73,7 MSEK fore sedvanliga emissionskostnader, vilka bedoms uppga till cirka
13,1 MSEK. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot bakgrund av ovan avser Bolaget anvanda nettolikviden fran Foretrades-
emissionen till foljande dndamal enligt nedan angiven uppdelning (oavsett hur stor del av likviden som flyter in i Foretradesemissionen):

1. &terbetala l8n upptaget med Formue Nord Markedsneutral A/S och Selandia Alpha Invest A/S (cirka 20 MSEK),

2. vaxa SDaaS-verksamheten, inklusive framja utvecklingen, lanseringen och driftverksamheten av fyra satelliter for jordbruksdata
genom fas 3b i xXSPANCION-projektet (cirka 90 procent av den dterstdende emissionslikviden), och

3. sélja och bygga de &terstéende sex satelliterna i XSPANCION-projektet (cirka 10 procent av den dterstdende emissionslikviden).

Intressekonflikter

Vator Securities tillhandahdller finansiell rédgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka
Vator Securities kommer att erhalla sedvanlig ersattning bestdende av ett bestamt arvode som delvis ar villkorat av Foretrades-
emissionens slutforande. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning. Vator Securities
(samt till dem nérst&ende foretag) har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, inansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster 3t Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ett antal befintliga aktiedgare har ingatt teckningsforbindelser i samband med Féretrddesemissionen om totalt cirka 6,5 MSEK,
motsvarande cirka 9 procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa ataganden. Dartill har ett antal befintliga
aktiedgare saval som externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 41,1 MSEK,
motsvarande 56 procent av Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgér en kontant garantiersattning om tolv (12) procent av
det garanterade beloppet.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid bedomning av AAC Clyde Spaces framtida utveckling ar det av vikt att beakta
de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget och aktierna. Det galler bland annat risker hanforliga till Bolagets verksamhet och
bransch, legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och Foretradesemissionen. Nedan beskrivs de riskfaktorer
som beddms vara av vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedomt riskerna utifrdn sannolikheten att
riskerna intraffar och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har, i de

fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den forvantade omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa
skalan (i) (&g, (ii) medel och (iii) hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier, i vilka de mest vésentliga riskerna
i enlighet med Bolagets bedomning enligt ovan anges forst. Nedan redogdrelse ar baserad pa information som ar tillganglig per

dagen for Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
KONKURRENS

Investeringarna pa marknaden for mikro- och nanosatelliter har

under det senaste decenniet sett stor tillvaxt och i takt med sjunkande
kostnader for uppskjutningar siktar fler lander och foretag an

nagonsin pa att ta sig in pd marknaden. Foretaget ar verksamt inom

tre affarsomraden och vart och ett av dem har sin egen konkurrens-
situation och sina egna framtidsutsikter. Produktverksamheten, som
syftar till att leverera komponenter och delsystem for satelliter, ar
mycket konkurrensutsatt och det finns ett stort antal konkurrenter,
varav vissa erbjuder ett komplett produktutbud och andra bara vissa
produktsortiment. Nar det galler Cubesat-produkter ar foretaget en stor
global leverantor av kraft-, ADCS- och RF-utrustning, men det maoter
tiotals konkurrenter, vilket pressar priserna. Foretaget har varit mycket
framgangsrikt nar det galler leverans av kraftsystem och ombord-
datorer for mikrosatelliter, och dess LEON3-dator ar en global referens
inom segmentet. Denna marknad ar mindre overbelastad med ett tiotal
konkurrenter som erbjuder liknande produkter. Nar det galler leverans
av satelliter kan foretaget identifiera tio globala trovardiga konkurrenter
som redan har ett kommersiellt kunderbjudande. | framtiden kan
ytterligare konkurrenter tillkomma, for det fall andra foretag beslutar
sig for att bedriva - eller bredda - sin verksamhet inom satellitomradet
eller bredda sitt befintliga kunderbjudande till att omfatta satellit-
plattformar. | samband med att ny och billigare teknologi vuxit fram

har intradesbarriaren till Bolagets marknadssegment sankts, vilket
mojliggor for bolag som idag inte ar verksamma pd marknaden for
satellitplattformar eller bolag som idag inte finns i framtiden kan utgora
betydande konkurrenshot gentemot Bolaget. Dessa foretag kan i sin tur
exempelvis ha strre finansiella resurser an Bolaget eller ha tillgang till
effektivare teknik for produktutveckling, vilket kan innebara begrans-
ningar i Bolagets konkurrenskraft och i sin tur leda till en minskad
marknadsandel. En forsvarad konkurrenssituation kan resultera i att
Bolaget behover vidta vissa atgarder sdsom prisnedsattningar, vilka
kan resultera i forsvagade marginaler. Om Bolaget inte framgdngsrikt
kan konkurrera kan det innebdra begransningar i mojligheten att
vidareutveckla befintliga produkter och att utveckla nya produkter (se
narmare i riskfaktorn "Teknikutveckling”), vilket i sin tur kan inneb&ra
forlust av kundordrar och minskad marknadsandel. Bolaget bedomer
att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar &g, och for
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ
effekt pa Bolagets verksamhet.

RISKER VID FORVARYV, INTEGRATION AV FORVARVADE VERKSAM-
HETER OCH UPPNAENDE AV FORVANTADE RESULTAT MED FORVARV

Verksamhetsforvarv har under de senaste dren varit en betydande del
av Bolagets expansionsstrategi, dar Bolaget genomfort lyckade forvarv
av Hyperion Technologies (2020), SpaceQuest (2020) och Omnisys
Instruments (2021). Forvary utgor dven en komponent i Bolagets
fortsatta expansionsplaner, da Bolaget kan komma att dvervaga att
forvarva ytterligare verksamheter som kan komplettera eller starka

Bolagets befintliga verksamhet. Forvarv av verksamheter innebar

ett antal verksamhetsrelaterade samt finansiella risker. Bolagets
bedomningar av, och antaganden avseende, mojligheter och risker
forknippade med dessa forvarv kan visa sig vara felaktiga. Det finns
risk att Bolaget kanske inte kommer kunna finansiera dylika forvarv pa
gynnsamma villkor. Vidare finns det risk att en framgangsrik inte-
gration av genomforda eller framtida forvarv med Bolagets befintliga
verksamhet misslyckas och att forvantade resultat uteblir. Detta kan
bero pa att forvarvs- och integrationskostnader blir hogre an forvantat,
innefattande ovantade forsaljningsminskningar; Bolaget betalar mer
an vad de forvarvade tillgdngarna ar varda; oforutsedda utgifter,
forseningar eller villkor uppkommer i samband med forvarvet; Bolaget
exponeras mot okanda forpliktelser och andra okanda ataganden;
integrering av forvarvet och personal med Bolagets verksamhet skapar
svarigheter och kostnader; eller att relationer till nyckelleverantorer,
konsortiepartners eller kunder forsamras. Forekomst av ndgon sadan
handelse, forpliktelser, ansvarsforbindelser, forluster eller problem
skulle kunna fa vasentlig negativ paverkan pa Bolagets (6pande
verksamhet och kostnader. Med hansyn till tidigare erfarenheter av
integration av nya foretag och den due diligence som kravs fore ett
forvarv bedomer Bolaget att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag och for det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna f& en hog negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

BEROENDE AV TJANSTELEVERANTORER FOR SATELLITUPP-
SKJUTNINGAR

Bolaget ar beroende av uppskjutning av satelliter for en del av sin
hardvaruverksamhet och hela sin data- och tjansteverksamhet. Mark-
naden for uppskjutningar domineras av SpaceX med tre andra foretag/
organisationer som for narvarande erbjuder sddana tjanster (Rocket
Labs, Arianespace och ISR0), men utan att kunna matcha Space X nar
det galler pris och uppskjutningsfrekvens. Att vara beroende av ett
uppskjutningsbolag medfor risk for forsenade uppskjutningar om leve-
rantoren stoter pa tekniska eller logistiska problem med sina raketer,
t.ex. efter ett uppskjutningsfel som skulle leda till att raketen stannar
pd marken. Denna situation leder ocksa till en risk for prissattning frén
leverantérens sida och inférande/andringar av nya kommersiella och
tekniska villkor, aven efter det att ett avtal har undertecknats.

Uppskjutningen av Bolagets satelliter kraver vanligtvis en tredjeparts
uppskjutningsaggregator som kommer att utforma och bygga grans-
snittet med barraketen och hantera alla operativa aspekter av uppskjut-
ningsanskaffning och satellitintegration till barraketen. Det finns for
narvarande ett begransat antal bolag som erbjuder denna tjanst, och
endast tre av dem bedoms ha tillforlitliga och trovardiga erbjudanden.
Beroendet av dessa fa bolag ar en risk eftersom framgangen ocksa

ar beroende pa goda relationer med uppskjutningsforetagen. Ar 2022
forbjods till exempel ett av de ursprungliga aggregatorforetagen att
skjuta upp satelliter med SpaceX-raketer efter en kommersiell tvist.
Detta tvingade alla foretag med satelliter som skulle skjutas upp med
Falcon 9 genom SpaceX att byta uppskjutningsforetag med kort varsel



och med betydande extrakostnader. Flera satelliter var forsenade till
omloppsbanan pa grund av detta.

Om de tidigare namnda riskerna skulle realiseras skulle detta negativt
paverka bolagets formaga att leverera produkter och/eller tjanster
till kunder och leda till ckade kostnader och forseningar och/eller
uteblivna leveranser, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
bolagets verksamhet och, indirekt, pa bolagets nettoomsattning.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag och om risken realiseras bedoms den negativa
effekten pa bolagets verksamhet som hog.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

AAC Clyde Space ar i hog grad beroende av styrelsens, de ledande
befattningshavarnas och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. De ledande befattningshavarna och andra nyckel-
personer har tillsammans en omfattande expertis och kunskap inom
mikro- och nanosatellitmarknaden samt Bolagets verksamhet. Bolaget
ar vidare beroende av att kunna rekrytera kunnig personal med ratt
kompetens att utfora Bolagets nuvarande projektportfolj. Rekrytering
av kunniga ingenjorer ar sarskilt utmanande och viktigt for Bolaget och
dess tillvaxtplaner. Under rakenskapsaret 2022 hade AAC Clyde Space
183 anstallda och personalomsattningen i branschen ar generellt hog.

Det ar avgorande for Bolagets framtida utveckling att en hog
kompetensniva kan sakras framover. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas att behalla nyckelpersoner eller ledande befattningshavare
eller att Bolaget misslyckas med att rekrytera ny kvalificerad personal

i framtiden. Bolagets formaga att rekrytera och behalla sin personal

ar beroende av ett antal faktorer, inklusive rekryteringsforfaranden

hos konkurrenter, l6n och forméner och arbetsplatsen. Forlust av
nyckelpersoner eller ovan namnda personer, i kombination med ett
misslyckande att attrahera och bibehalla kvalificerad personal, kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets (Opande verksamhet och
leda till forseningar eller storningar i Bolagets verksamhet och fortsatta
utveckling, vilket pa lang sikt kan ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets pagdende projekt, verksamhet och nettoomsattning. Dessutom
ar AAC Clyde Space beroende av att rekrytera och behalla kvalificerad
personal for att framgangsrikt fortsatta med sin tillvéxt och for att na
framtida framgdngar. Bolaget beddmer att sannolikheten for risken,
helt eller delvis, realiseras ar hog, och for det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ effekt pd Bolagets
0pande verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTANSVAR OCH GARANTIER

Bolagets produkter ar foremal for saval produktansvar som garanti-
dtagande och Bolaget ar darfor exponerat for reklamationer om
produkterna inte fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Bolaget
att vara skyldigt att atgarda eller ersatta de defekta produkterna.
Underleverantorer och kontraktsleverantorer har vidare begransad
ersattningsskyldighet mot Bolaget vid fel i levererade produkter.
Uppskjutna satelliter kan, aven om de kan forsakras mot totalforlust,
drabbas av avvikelser som inte tacks av forsakringen, som kan ta tid
att dtgarda och som i vissa fall kan forsamra satellitens prestanda
avsevart och permanent. Detta kan paverka foretagets rykte och leda
till intaktsforluster eller att kunderna maste betala straffavgifter.

Det kan tankas att tredje man eller utomstdende personer kommer

till skada vid anvandandet av Bolagets produkter, satellitplattformar,
mjukvara eller den darmed sammanhangande utrustningen eller vid
dterintradet fran rymden. Bolagets foretagsforsakring, som omfattar
produktansvar, har ett hogsta forsakringsbelopp per ar om 40 MSEK
och hogst forsakringsbelopp per skadehandelse om 20 MSEK. Det finns
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en risk att Bolaget dsamkas skador eller &drar sig skadestandsansprak
som inte tacks av forsakringen, vilka kan paverka Bolagets finansiella
stallning och renommé negativt. Bolaget bedomer att sannolikheten for
risken, helt eller delvis, realiseras ar medelhog, och for det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhdg negativ effekt pa
Bolagets verksamhet.

TEKNIKUTVECKLING

Den globala marknaden for smasatelliter vaxer snabbt. Tillvaxten drivs
av tekniska framsteg, sjunkande kostnader och en vaxande efterfrdgan
pa data. | syfte att utoka sin marknadsandel arbetar nya och befintliga
marknadsaktorer standigt med att hitta nya teknologiska losningar.
Sedan 2020 har bolaget arbetat med ett projekt kallat SUSA, med stod
av ett bidrag fran Scottish Enterprise, for att utveckla sin satellitdesign
och darmed behalla ett forsprang pa teknikfronten. Parallellt med detta
ingick bolaget 2021 ett offentlig-privat partnerskap med Europeiska
rymdorganisationen och den brittiska rymdorganisationen for att
utveckla xXSPANCION-programmet, som syftar till att utveckla dess
rymddata som tjanst och som kommer att leverera en satellitkonstellation
for att utoka mojligheten att erbjuda data och tjanster till kunderna.
Malsattningen ar att projektet ska vara i full drift under tredje kvartalet
2024. Vidare satsar Bolaget p& utvecklingen av VHF Data Exchange
System ("VDES"), en ny teknik som utvecklas tillsammans med SAAB
AB och ORBCOMM Inc. Och som syftar till att effektivisera sjofarten pa
ett miljovanligt vis. Bolaget ar beroende av att kunna tillhandahalla

ett attraktivt kunderbjudande och en bred produktportfolj. Arbete med
att utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt och
tiden fram till marknadslansering kan vara svar att prognostisera. En
del av Bolagets produktutveckling sker i samarbete med externa parter
och innebar att resultat och framsteg i vissa fall ligger utom Bolagets
kontroll. Det finns en risk att Bolagets framtida tekniker, produkter och
tjanster inte kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket skulle
innebara uteblivna intakter for Bolaget. Bolaget kan aven komma att
mota konkurrens fran andra nyutvecklade tekniker inom rymdfarkoster
(se narmare i riskfaktorn "Konkurrens”). Om Bolaget inte foljer med i
den tekniska utvecklingen skulle det kunna paverka Bolagets omsatt-
ning och renommé. Bolaget bedomer att sannolikheten for risken, helt
eller delvis, realiseras ar medelhdg, och for det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ effekt pa Bolagets
verksamhet.

FORSALJNINGS- 0OCH MARKNADSUTVECKLING

Grunden for bolagets forsaljningsstrategi ar att salja fullt integrerade
smasatelliter, rymdprodukter till andra satellittillverkare med fokus

pd satellitkonstellationer, samt data och tjanster frén egna satelliter

i omloppsbana. Data och tjanster tillhandahalls kunderna genom en
affarsmodell med ett Space-Data-as-a-Service-koncept, dar bolaget
ager och driver satelliterna. Forvarv av nya kunder ar resurskravande,
sarskilt pd nya geografiska marknader. Satellitprojekt har historiskt sett
haft ldnga forsaljningsprocesser, eftersom de ekonomiska vardena ar
hoga. Det finns darfor en risk att genomforandet av forvantade projekt
kan ta langre tid an beraknat. Sadana forseningar riskerar att paverka
bolagets finansiella stallning och intaktsstrommar negativt. Det finns
ocksé en risk for lagre orderingang om Bolaget, pa grund av faktorer
som global inflation, bedomer det nodvandigt att hoja sina priser for att
tacka okade kostnader relaterade till loner och komponenter. Effekterna
av covid-19-pandemin ledde bland annat till forseningar i uppskjut-
ningar av satelliter. Det finns en risk att sddana forseningar kan leda
till forseningar i kundernas verksamhet och en minskad efterfragan

pd bolagets produkter. Det pagaende kriget i Ukraina paverkar ocksa
det makroekonomiska klimat i vilket bolaget verkar i form av minskad
finansiering till rymdindustrin, vilket leder till ett minskat antal order.
Bolagets utveckling ar beroende av tillvaxten pd marknaden for
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smasatelliter och efterfrdgan pa data fran rymden. En fordrojning av
den forvantade tillvaxten kan darfor pdverka bolagets omsattning och
resultat negativt. Bolaget bedomer att sannolikheten for risken, helt
eller delvis, realiseras ar medelhog, och for det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhtg negativ effekt pé Bolagets
verksamhet.

BEROENDE AV LEVERANTORER

AAC Clyde Space ar en tillverkare av mikro- och nanosatelliter, och
Bolaget har samarbetspartners for produktion av delsystem men har
ocksa egen produktion. Bolaget har olika leverantorer fran vilka det
koper olika produkter (sdsom antenner, forskningsutrustning och
solceller) och tjanster (sdsom satellituppskjutningar och markstations-
tjanster).

Det finns en risk att leverantorerna kan komma att forandra sina villkor
eller oka sina priser pa grund av faktorer sdasom inflation, vilket skulle
resultera i forsvagade marginaler for Bolaget. Det finns aven en risk
att Bolaget har fel i sin bedomning och utvardering av leverantorer
eller misslyckas att bibehalla eller hitta nya leverantorer vid behov,
eller att Bolaget kommer misslyckas att inga avtal med leverantorer pa
godtagbara villkor. Bolagets forméaga att leverera enligt marknadens
forvantningar och kontraktuella dtaganden ar beroende av tidsenlig
och adekvat leverans av material och komponenter. Det finns en risk
att Bolagets leverantorer kommer att stta pa svarigheter att tillhanda-
halla produkter och/eller tjanster pd grund av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll, sdsom brist pa ravaror, strejker, skador, finansiella
svarigheter eller andra omstandigheter som paverkar leverantoren.

Effekterna av COVID-19-pandemin har till exempel lett till en global
och aldrig tidigare sk&dad brist pa digitala komponenter, vilket har
resulterat i en minskad kapacitet for Bolagets leverantorer och langre
leveranstider samt okade kostnader for satellitkomponenter. Om
leverantorerna misslyckas med att fullgora sina skyldigheter eller att
infria Bolagets och slutkundernas forvantningar vad galler kvalitet,
eller enligt gallande lagar och regler, kan detta fa dominoeffekter som

kan ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets rykte och verksamhet,

leda till forseningar och okade kostnader samt ha en negativ inverkan
pa utvecklingsprojekt och leda till att skadestandsansprak framstalls
mot AAC Clyde Space.

Ingen av Bolagets leverantorer bedoms individuellt sett vara vasentlig
i den meningen att de inte kan ersattas av leverantorer med liknande
produkter eller tjanster. Daremot kan ett byte av en leverantor vara
kostsamt och tidskravande och skulle ocksd medftra en anpassnings-
period, och det kan handa att Bolaget inte kommer att kunna hitta
lampliga leverantorer som erbjuder samma kvantitet eller kvalitet till
liknande leveransvillkor, sarskilt i handelse av en produktbrist som
paverkar flera av Bolagets leverantorer eller alla leverantérer inom en
specifik bransch.

Om de tidigare namnda riskerna skulle realiseras skulle detta negativt
paverka Bolagets majlighet att leverera produkter och/eller tjanster
till slutkunder och leda till 6kade kostnader samt forseningar och/
eller utebliven leverans, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet och, indirekt, pd Bolagets nettoomsattning.
Bolaget bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar (dg, och for det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medelhog negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

LEGALA RISKER
REGULATORISKA RISKER

Befintliga bestammelser som bygger pa rymdfordraget revideras

och skarps alltmer for att anpassas till den nya verkligheten inom
rymdindustrin. Den relativa enhetlighet i regler och bestammelser som
funnits under manga ar har nu ersatts av manga olika, och i vissa fall
divergerande, nationella regleringskrav over hela varlden. Detta skapar
en viss osakerhet vid licensiering av satelliter i olika jurisdiktioner,
bade nar det galler rymdlicenser och operatorslicenser. Bolaget har
etablerat processer for att sakerstalla att dess satelliter kan licensieras,
men de snabbt foranderliga reglerna utgor en risk for forseningar och
kostnadsokningar i satellitprojekt. Detta kan vara sarskilt kannbart

om Bolaget for forsta gadngen behover en licens i en ny jurisdiktion,
eftersom det kan kravas stora anstrangningar for att forsta de lokala
reglerna, och satelliterna kan behova modifieras for att uppfylla
reglerna.

Vidare bedriver Bolaget verksamhet pa en global marknad och har
samarbetspartners, leverantorer och kunder over hela varlden. Risker
kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem och forandringar i
lagstiftning samt andra relevanta forordningar relaterade till beskatt-
ning, tullar och avgifter samt andra villkor som galler for Bolagets
verksamhet pa den internationella marknaden. Regler, forordningar
och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler saval materiell ratt som
domstolsférfaranden och rattstillampning. Detta far dven till foljd att
Bolagets formaga att utéva eller genomdriva sina rattigheter och
skyldigheter kan skilja sig at mellan olika lander och eventuella tvister
eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande och utgdngen
kan vara oviss. Ovan namnda faktorer kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets kostnader och Gpande verksamhet. Bolaget
bedomer att sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar lag,
och for det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pad Bolagets verksamhet.

FINANSIELLA RISKER
INTJANINGSFORMAGA

Arbetet med utveckling av mikro- och nanosatelliter ar generellt mycket
kostsamt. Bolaget har de senaste dren drivits med forluster. Bolaget
investerar stora delar av sina finansiella resurser i utvecklingsarbete
och Bolaget vantas de ndrmaste dren fortsatta att investera betydande
resurser i produktutvecklingsarbete och pagdende projekt sdsom
SUSA, xSPANCION och VDES (se ndrmare i riskfaktorn "Teknikutveckling”).
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna bibehalla en
tillracklig intaktsniva eller ett positivt kassaflode som kan finansiera
verksamheten i det langre perspektivet. Framtida kapitalbehov kan
bero pa flera olika faktorer, bland annat kostnader for utveckling och
marknadsforing samt timing och storlek pa potentiella intakter. | det
fallet maste Bolaget forsoka hitta alternativa finansieringslosningar,
exempelvis genom lanefinansiering eller kapitaltillskott frén nya eller
befintliga aktieagare. Det ar inte sakert att Bolaget kan ta in nytt kapital
vid behov eller att Bolaget kan ta in kapital till for Bolaget acceptabla
villkor. Det ar inte heller sakert att det kan ske till tillfredsstallande
villkor eller att det kapital som tas in racker for att finansiera verksam-
heten i enlighet med den strategi och de mal som Bolaget faststallt.

| det fallet kan Bolaget tvingas att begransa delar av verksamheten
fram till att ytterligare kapital har anskaffats. Bolaget bedomer att
sannolikheten for risken, helt eller delvis, realiseras ar medelhog, och
for det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog
negativ effekt pd Bolagets verksamhet.



VALUTARISKER

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som
uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende USD, GBP
och EUR gentemot SEK. Risk for paverkan p& Bolagets resultat med
anledning av forandringar i valutakurser uppstar framst genom grans-
overskridande handel dar inkop och fakturering sker i dessa valutor.
Per den 31 december 2022 uppgick kundfordringar i utlandsk valuta
till 7 758 TSEK och leverantorsskulder i utlandsk valuta uppgick per
samma datum till 13 563 TSEK. Darmed skulle det innebara betydande
negativa konsekvenser for Bolaget i det fall de framsta valutorna for
Bolagets intakter faller gentemot den svenska kronan eller ifall en
valuta, i vilket Bolaget har betydande kostnader, starks gentemot den
svenska kronan. Under perioden mellan den 1 juni 2022 och den 1 juni
2023 har exempelvis EUR/kronkursen varierat mellan 10,36 SEK och
11,67 SEK och USD/kronkursen varierat mellan 9,78 SEK och 10,80
SEK. Enligt den kanslighetsanalys som offentliggjordes i Bolagets
drsredovisning for 2022 skulle exempelvis en vaxelkursforandring

om 10 procent pd USD/kronkursen ha en paverkan pd Bolagets
omraknade resultat efter skatt for rakenskapsaret om (+/-) 58 TSEK. En
vaxelkursforandring om 10 procent pd EUR/kronkursen skulle enligt
samma kanslighetsanalys paverka drets omraknade resultat efter skatt
med (+/-) 392 TSEK och motsvarande vaxelkursforandring pa GBP/
kronkursen skulle ha en paverkan pa Bolagets omraknade resultat
efter skatt om (+/-) 2 TSEK.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADES-
EMISSIONEN

HANDEL | BOLAGETS AKTIE

Bolagets aktie ar listad pd Nasdagq First North Premier. Eftersom en
investering i aktier bade kan komma att oka och minska i varde finns
det en risk att en investerare inte kommer f3 tillbaka det investerade
kapitalet. Kursen pd AAC Clyde Spaces aktier kan komma att sjunka
under teckningskursen i Foretradesemissionen. Den som valjer att
teckna nya aktier i Foretradesemissionen skulle da kunna gora en
forlust vid en forsaljning av sddana aktier. Under perioden fran och med
den 1 januari 2023 till och med dagen for offentliggorande av Foretrades-
emissionen (6 juni 2023) har Bolagets stangningskurs pd Nasdagq First
North Premier Growth Market uppgatt till som ldgst 1,202 SEK och

som hogst 1,682 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen for Bolagets aktie
vara volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Sddana faktorer kan ocksa oka aktiekursens volatilitet.

Ett investeringsbeslut avseende de nya aktierna bor darfor foregas av
noggrann analys.

EMISSIONSGARANTIER OCH TECKNINGSFORBINDELSER AR INTE
SAKERSTALLDA

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsfor-
bindelser uppgaende till cirka 6,5 MSEK, motsvarande cirka 9 procent
av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garanti-
dtaganden fran vissa existerande aktiedgare och externa garanter om
cirka 41,1, motsvarande cirka 56 procent av Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen omfattas sdledes av teckningsataganden och
garantidtaganden om upp till totalt cirka 47,6 MSEK, motsvarande

cirka 65 procent av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena

och garantidtagande ingicks i juni 2023. Ingen ersattning utgar for
ingdngna teckningsforbindelser. For garantidtaganden utgar en kontant
garantiersattning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet.
Varken teckningsatagandena eller garantidtagandena ar sakerstallda
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genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang

och det finns en risk for att dtaganden inte uppfylls och foljaktligen att
den del av emissionslikviden som tacks av detta dtagande inte inflyter
till Bolaget vilket kan ha en negativ inverkan pa slutforandet av Fore-
tradesemissionen. Bolaget bedomer att sannolikheten for risken, helt
eller delvis, realiseras ar ldg, och for det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina Tecknings-
ratter till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen kommer att fa
en minskad andel av Bolagets aktiekapital, respektive rostandel, till
foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att oka
vid tilldelning av nya aktier i Foretradesemissionen. Vid full teckning

i Foretradesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att oka med
ytterligare hogst 4 915 464,24 SEK genom nyemission av hogst

122 886 606 stamaktier. Foretradesemissionen motsvarar 60,0 procent
av samtliga aktier och roster i Bolaget vid dagen for Prospektet och
innebar en utspadning om 37,5 procent av kapitalet och rosterna
baserat pd samma antal aktier. Berakningarna har baserats pa dagens
antal aktier i Bolaget.

HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA

Teckningsratter och BTA kommer att handlas p& Nasdag First North
Premier under perioden frdn och med den 3 juli 2023 till och med

den 12 juli 2023 respektive fran och med den 3 juli 2023 till och med
att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 30. Det finns en risk att det inte utvecklas
en aktiv handel i Teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig
likviditet inte kommer att finnas eller att Teckningsratterna inte kan
avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa Tecknings-
ratter och BTA bland annat att bero pa kursutvecklingen for Bolagets
aktie och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som géller for
namnda aktier. Priset pa Bolagets aktie kan falla under tecknings-
kursen i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till AAC
Clyde Space saval som en allman nedgéng pé aktiemarknaden.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

| AAC CLYDE SPACE

Styrelsen beslutade den 6 juni 2023, med efterfoljande godkannande
fran extra bolagsstamma den 26 juni 2023, om en nyemission av aktier
med foretradesratt for Bolagets aktieagare.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital okas med

hogst 4 915 464,24 SEK, fran nuvarande 8 192 440,40 SEK till hogst

13 107 904,64 SEK, genom utgivande av hogst 122 886 606 nya aktier.
Efter nyemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att uppga till hogst
327 697 616 aktier. Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna
de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare
ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 29
juni 2023. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsrétt, och fem (5) teckningsratter berattigar

till teckning av tre (3) nya aktier. | den utstrackning nya aktier inte
tecknas med stod av teckningsratter ska dessa tilldelas aktiedagare och
andra investerare som har tecknat aktier utan stod av teckningsratter
i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar".
Teckning ska ske under perioden fran och med den 3 juli 2023 till och
med den 17 juli 2023 eller den senare dag som bestams av styrelsen
samt i ovrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet " Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen har faststallts till 0,60 SEK per aktie, vilket innebar
att Foretradesemission, om den fulltecknas, sammanlagt tillfor Bolaget
cirka 73,7 MSEK fore sedvanliga emissionskostnader. Emissions-
kostnaderna berdknas uppga till cirka 13,1 MSEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i nyemissionen kan komma att fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 37,5 procent, men har mojlighet
att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att

salja sina teckningsratter som kommer handlas pd Nasdag First North
Premier Growth Market.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas till cirka 9 procent av teckningsfor-
bindelser och till cirka 56 procent av garantidtaganden. Foljaktligen
omfattas Foretradesemissionen upp till cirka 65 procent av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden. Teckningsforbindelserna och
garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsforbindelser har lamnats av ett antal befintliga aktieagare.
Garantidtaganden har ldmnats av vissa existerande aktiedgare samt
externa garanter. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.
For garantidtaganden utgar en kontant garantiersattning om tolv

(12) procent av det garanterade beloppet. For ytterligare information
hanvisas till avsnittet "Villkor och anvisningar - Teckningsforbindelser
och garantidtaganden m.m.".

Harmed inbjuds aktieagarna i AAC Clyde Space att med foretradesratt teckna nya aktier i AAC Clyde Space i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Uppsala den 29 juni 2023
AAC Clyde Space AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

AAC Clyde Space ar ett rymdforetag som specialiserar sig pa
teknologier och tjanster for sma satelliter for att mojliggora for
foretag, regeringar och utbildningsorganisationer att fa tillgang till
hogkvalitativ och aktuell data frén rymden. Datan har ett stort antal
tilldmpningsomraden, bland annat vaderprognoser, precisionsjordbruk
och miljoovervakning. Bolagets verksamhet bedrivs i tre divisioner;
Space-Data-as-a-Service (SDaaS), Rymdmissioner, och Rymdprodukter
& Komponenter. AAC Clyde Space har en strategisk ambition att oka
sin verksamhet inom SDaa$, vilket utgor en stor maojlighet for Bolaget
da detta segment uppvisar en nettomarginal om cirka 30-40 procent.
Denna strategiska ambition foérvantas bidra till vaxande aterkommande
intakter fran prenumeranter inom Space-Data-as-a-Service, vilket
forvantas bidra till en stark omsattningstillvaxt.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt tva storre aktiva SDaaS-
projekt; Wyvern och ORBCOMM, vilka bygger en stark bas i Bolagets
transformation till rymdbaserat dataforetag. Vid sidan av dessa

aktiva projekt driver Bolaget xXSPANCION-projektet, vilket ar en del av
European Space Agency:s Pioneer Partnership Projects som startade
2020 i syfte att starka Bolagets formaga att leverera konstellationer av
satelliter. xXSPANCION-projektet inkluderar tillverkning av 10 satelliter.
Projektet lagger grunden for Bolaget att snabbt och till 3g kostnad till-
handahalla data frén rymden och tjanster till aktorer som ar angelagna
om att utnyttja satelliternas formaga att tackla problem pa jorden,

frén klimatférandringar till marin kommunikation, utan att de behdver
investera i egen rymdbaserad arkitektur eller kompetens. Bolaget
forvantar sig att xXSPANCION-projektet, genom design och utveckling av
en innovativ konstellation, forankrar SDaaS hos Bolagets kunder.

Under slutet av 2022 beslutade AAC Clyde Space med partners att

gd in i det finala steget av xXSPANCION-projektet, demonstrationsfasen,
med start i fas 3A som fokuserar pd att skala upp produktions-
kapacitet och leverera datatjanster till anvandarna. Bolagets arbete
med XSPANCION-projektet kommer ge AAC Clyde Space mojlighet att
erbjuda nara global datatdckning genom att leverera bilder av dkrar
och skog 6ver varlden, underhalla jordbruk, skogar och hjalpa till

att motverka klimatforandringarna, vilka utgor en stor kommersiell
potential for AAC Clyde Space.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget 73,7 MSEK
fore sedvanliga emissionskostnader, vilka bedoms uppga till cirka 13,1
MSEK. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot bakgrund av ovan
avser Bolaget anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till
foljande andamal enligt nedan angiven uppdelning (oavsett hur stor del
av likviden som flyter in i Foretradesemissionen):

1. 8terbetala 8n upptaget med Formue Nord Markedsneutral A/S och
Selandia Alpha Invest A/S (cirka 20 MSEK),

2. vaxa SDaaS-verksamheten, inklusive framja utvecklingen, lanse-
ringen och driftverksamheten av fyra satelliter for jordbruksdata
genom fas 3b i xXSPANCION-projektet (cirka 90 procent av den
dterstdende emissionslikviden), och

3. salja och bygga de &terstdende sex satelliterna i xSPANCION-
projektet (cirka 10 procent av den &terstdende emissionslikviden).

Styrelsen for AAC Clyde Space AB (publ) &r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom éverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

Uppsala den 29 juni 2023
AAC Clyde Space AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar for deltagande i Foretradesemissionen. For ytterligare information om de nya aktier

som emitteras, se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur”.

FORETRADESRATT

Den som pd avstamningsdagen den 29 juni 2023 &r registrerad

som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning

forda aktieboken ager ratt att med foretradesratt teckna nya aktier i
Foretradesemissionen i fornallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Varje pd avstamningsdagen innehavd aktie berattigar innehavaren till
en (1) teckningsréatt. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av
tre (3) nya aktier.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 122 886 606 nya aktier (ISIN-kod: SE0009268154),
vilket motsvarar en ckning om 60,0 procent i forhdllande till antalet
utestdende aktier per dagen for Prospektet. Aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer att fd sin dgarandel utspadd
med 37,5 procent men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
denna utspadning genom att salja sina teckningsratter senast den 12
juli 2023.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna i AAC Clyde Space emitteras till en teckningskurs om

0,60 SEK per aktie. Courtage eller andra kostnader for teckning utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 29 juni 2023.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen var den 27 juni 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemission var den 28 juni 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under tiden frén och med den 3 juli 2023
till och med den 17 juli 2023. Bolagets styrelse forbehaller sig ratten
att forlanga teckningsperioden. S&dan eventuell forlangning kommer
att offentliggoras genom pressmeddelande senast den 17 juli 2023.
Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oater-
kallelig och tecknaren kan ej dterta eller andra sadan teckning.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 17 juli 2023 eller saljas senast den 12 juli 2023 for att inte forfalla
utan varde.

EMISSIONSREDOVISNING
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi skickas
till direktregistrerade aktieagare och foretradare for aktiedagare som
pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden, for
Bolagets rakning, forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det totala antalet aktier som kan tecknas. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pd VP-konto skickas ej ut.
Aktieagare som ar upptagna i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt
forda forteckningen Gver panthavare och formyndare, erhaller ingen
emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning av, och
betalning for, aktier som tecknats med stod av teckningsréatter (teckning
med foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare, alternativt om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av aktier vid utnyttjande av
teckningsratter till personer som ar bosatta eller medborgare i lander
utanfor EES kan komma att paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander.

Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktie-
dgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion i
vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsratter eller aktier, inte
att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller
tilldtas teckna aktier.

Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for aktieagare i AAC
Clyde Space vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat
far inte skicka Prospektet eller den fortrycka emissionsredovisningen
till aktiedagare med adress i, eller som ar belagna eller bosatta i USA,
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Singapore, Nya Zeeland eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion, vari deltagande i Foretrades-
emissionen kraver ytterligare prospekt, registrering eller annat
myndighetsgodkannande, utan forhandsgodkannande fran Bolaget.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden fran och med den 3 juli 2023 till och med
den 12 juli 2023 under kortnamn (ticker) AAC TR (ISIN: SE0020539542).
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger formedling
av kop och forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller
salja sina teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Normalt courtage utgar vid sadan handel. Vid
forsaljning av teckningsratter overgar foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten. Observera att, for att kunna kopa eller
salja teckningsratter sa maste innehavaren ha en LEl-kod eller ett
NID-nummer, se vidare under "Viktig information om LEl och NID vid
teckning” nedan.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 3 juli 2023 till och
med den 17 juli 2023. Det bor noteras att det kan ta ett antal bankdagar
for s&dan betalning att nd mottagarkontot. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avisering
fran Euroclear Sweden, att bokas bort frén innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av erhallna teckningsratter ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

utnyttja teckningsratterna och teckna aktier senast den 17 juli 2023
eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare;

senast den 12 juli 2023 salja de teckningsratter som inte utnyttjats.



Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
perioden och tiden for betalning. Sddan eventuell forlangning kommer
att offentliggoras genom pressmeddelande senast den 17 juli 2023.
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ar odterkallelig och
tecknaren kan inte aterta eller &ndra s&dan teckning av aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA | SVERIGE

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske enligt ndgot av
nedanstdende tva alternativ:

For investerare som onskar utnyttja samtliga teckningsratter kan
teckning goras genom att betala enligt den fortryckta bankgiroavin,
det vill sdga att den fortryckta bankgiroavin anvands vid kontant
betalning for samtliga teckningsratter enligt emissionsredovis-
ningen fran Euroclear Sweden. | detta fall ska den exakta summan
pa bankgiroavin betalas. Betalning kan ske p& samma satt som for
andra bankgirobetalningar, exempelvis genom girering via internet-
bank. Betalning ska vara Vator Securities tillhanda senast den 17
juli 2023 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter” anvands om teckningsratter har kopts, salts eller overforts
fran annat VP-konto eller om investeraren onskar utnyttja ett annat
antal teckningsratter for teckning an det antal som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen. Kontant betalning sker i enlighet
med instruktion pd anmalningssedeln. Betalningen for tecknade
aktier ska goras samtidigt som insandandet av anmalningssedeln.
Betalning och anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast den 17 juli 2023 klockan 15.00.

Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter” kommer att hallas tillganglig pa Bolagets webbplats, www.aac-
clyde.space, och pa Vator Securities webbplats, www.vatorsecurities.se, i
samband med att teckningsperioden pabarjas.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE EJ BOSATTA | SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte ar bosatta
i Sverige och som inte omfattas av de restriktioner som beskrivs under
"Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” ovan men som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin kan i stallet anvanda sig av
anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter” och betala i enlighet med instruktion pd anmalningssedeln.

Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Vator Securities tillhanda
senast den 17 juli 2023 klockan 15.00.

Anmalningssedeln skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: AAC Clyde Space

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore
sista dagen for teckning.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Depakunder hos forvaltare som onskar teckna aktier med stod av
teckningsratter erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning av och
betalning for aktier som tecknats med stéd av teckningsratter (teckning
med foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare eller, om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

AAC CLYDE SPACE

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sd snart
detta kan ske. Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att
sdnda ut en avi som bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens
VP-konto. Aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess
att registrering av Erbjudandet skett hos Bolagsverket. Registrering

av aktier forvantas ske hos Bolagsverket under vecka 30, 2023. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer BTA att omvandlas till aktier.
Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna ombokning. Depakunder
hos forvaltare erhdller BTA och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaqg First North Premier Growth
Market under perioden fran och med den 3 juli 2023 till dess att Erbjud-
andet registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier,
vilket forvantas ske under vecka 31, 2023 under kortnamn (ticker)

AAC BTA (ISIN: SE0020539559). Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstdnd star till tjianst med formedling av kop och forsaljning av BTA.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier kan aven goras utan stod av teckningsratter
(teckning utan foretradesratt).

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE OCH GVRIGA

Anmdlan om teckning av aktier utan teckningsratter ska goras pa
avsedd anmalningssedel markt "Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter”. Anmalan ska ske under samma tidsperiod som
teckning med stod av foretradesratt, det vill sdga under perioden fran
3 juli 2023 till och med den 17 juli 2023. Det ar till&tet att lamna in
fler an en anmalningssedel, vari dock endast den senaste daterade
anmalningssedeln som kommit Vator Securities tillhanda kommer att
beaktas. Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter” kommer att hallas tillganglig pé Bolagets webbplats,
www.aac-clyde.space, och pa Vator Securities webbplats, www.vator-
securities.se, i samband med att teckningsperioden pabarjas.

Anmalningssedeln ska skickas via post eller e-post till:

Vator Securities AB

Arende: AAC Clyde Space

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anméalningssedel)

Anmalningssedeln ska undertecknas och vara Vator Securities
tillhanda senast den 17 juli klockan 15.00. Anmalningssedlar som
sands med post bor avsandas i god tid fore sista dagen for teckning.
N&gon betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning utan
foretradesratt, utan ska ske i enlighet med instruktionen pa utskickad
avrakningsnota.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE OCH OVRIGA

Depéakunder hos forvaltare som onskar anmala sig for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter ska anmala sig for teckning i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.
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TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Den som har ett konto med specifika regler for vardepapperstrans-
aktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investeringssparkonto),
eller depd/konto i kapitalforsakring, ska kontrollera med sin forvaltare
om och hur den kan teckna aktier i Foretradesemissionen.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCInummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv
2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fr&n och med den

3 januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behover anges for

att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte
anges kan Vator Securities vara forhindrad att utfora transaktionen at
den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap
bestar ditt NIDnummer av beteckningen "SE” foljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
ditt NIDnummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information
om hur NIDnummer erhélls, kontakta din bank. Tank p3 att ta reda pa
ditt NIDnummer i god tid da numret behdver anges pd anmalnings-
sedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den
3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomfora en vardepappers-
transaktion. Om s&dan kod inte finns far Vator Securities inte utfora
transaktionen &t den juridiska personen i fraga.

TILLDELNING AV AKTIER MED FORETRADESRATT SAMT
UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter,
varvid tilldelning ska ske enligt foljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med

stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjas for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning

| andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter. For det fall dessa inte kan
erhalla full tilldelning ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal aktier som var och en anmalt sig for teckning for och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning

I tredje och sista hand ska eventuella terstdende aktier tilldelas
de parter som garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till
stallda garantiutfastelser.

Vid forsaljning av teckningsréatt overgdr foretradesratten till den nya
innehavaren av teckningsratten.

Som bekraftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan stod av teck-
ningsratter kommer avrakningsnota att skickas till tecknaren omkring
den 20 juli 2023. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare
som inte erhallit ndgon tilldelning. Tecknade och tilldelade aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som
skickas till tecknaren. Efter att betalning av tecknade och tilldelade
aktier skett och de aktierna har registrerats hos Bolagsverket kommer
Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraftar inbokningen av
aktierna pa tecknarens VP-konto. Registrering av aktier forvantas ske
hos Bolagsverket under vecka 30, 2023. Efter registrering hos Bolags-
verket kommer BTA att omvandlas till aktier. Ndgon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta géngen pé den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att aktierna
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden,
for Bolagets rakning, forda aktieboken.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggoras genom ett press-
meddelande frén Bolaget omkring den 19 juli 2023.

HANDEL | NYA AKTIER

Bolagets aktier handlas p& Nasdaq First North Premier Growth Market
under kortnamn (ticker) AAC (ISIN: SE0009268154). Efter att Bolags-
verket har registrerat aktierna och BTA omvandlats till aktier kommer
dven dessa aktier att handlas pa Nasdag First North Premier Growth
Market. Forsta dag for handel i aktier tecknade med och utan stod av
teckningsratter beraknas infalla under vecka 32, 2023.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in Erbjud-
andet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. |
det fallet att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktierna
kommer AAC Clyde Space att ombesorja att overskjutande belopp
dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for overskjutande belopp.

Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte dterta eller andra sadan teckning av
aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,

ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall
att terbetalas. Felaktigt inbetalda belopp understigande 100 SEK
kommer endast dterbetalas pa begéaran.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN M.M.
TECKNINGSFORBINDELSER

AAC CLYDE SPACE

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser uppgdende till cirka 6,5 MSEK, motsvarande cirka 9 procent av
Foretradesemissionen fran ett antal befintliga aktieagare, varav 4,7 MSEK frén delar av Bolagets styrelse och ledning, motsvarande cirka 6 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar

av tabellen nedan.

Belopp, SEK Andel av
Namn (avrundat till ndrmsta heltal) Foretradesemissionen, %
Dino Lorenzini* 4320 000 586
Soltorpet AB 767 009 1,04
Tedde Jeansson* 561825 0,76
Biljon AB 388 800 0,53
Rolf Hallencreutz* 134 231 0,18
Mathias Dittrich* 126 427 0,17
Will Whitehorn* 120 044 0,16
Per Aniansson* 54000 0,07
Mats Thideman* 29 520 0,04
Luis Gomes* 21934 0,03
Per Danielsson* 19 400 0,03
Totalt 6 543 190 8,87

* Direkt eller indirekt genom bolag.
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GARANTIATAGANDEN

Utover ovan teckningsforbindelser har vissa existerande aktiedgare samt externa garanter, ldmnat garantidtaganden enligt sedvanliga villkor om
sammanlagt cirka 41,1 MSEK, motsvarande cirka 56 procent av Foretradesemissionen. Avtalen om emissionsgaranti ingicks i juni 2023. For garanti-
&taganden utgdr en kontant garantiersattning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet. Personer som ingétt garantidtaganden framgar av
tabellen nedan.

Belopp, SEK (avrundat Andel av
Namn Adress till ndrmsta heltal) Foretradesemissionen, %
Formue Nord Markedsneutral A/S (@stre Alle 102, 9000 Aalborg 10 000 000 13,56
Tedde Jeansson* 5000 000 6,78
Selandia Alpha Invest A/S Vesterbrogade 26, 1620 Kopenhamn 4000 000 543
Biljon AB Toppstigen 4, 181 64 Lidingo 2000000 2,71
Toni Brkic* 1500000 2,03
Robin Andersson* 1250 000 1,70
Soltorpet AB Askrikegatan 5, 115 57 Stockholm 1 000 000 1,36
Georg Orn* 1000 000 136
Anders Johansson* 1000 000 1,36
Philip Ohlsson* 1000 000 1,36
Fredrik Attefall* 1000000 1,36
Johan Waldhe* 1000 000 1,36
Thorbjorn Wennerholm* 1 000 000 1.36
Frostberget Invest AB Backebovagen 10, 441 44 Alingsas 1000 000 1,36
AD94 Holding AB Stora Badhusgatan 20, 411 21 Goteborg 700 000 0,95
418 Holding AB Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm 500 000 0,68
Mathias Dittrich* 500 000 0,68
André Eriksson* 500 000 0,68
Fredrik Torgren* 500 000 0,68
Stefan Hansson* 500 000 0,68
Mats Carlsson* 500 000 0,68
Magnus Hogstrom* 500 000 0,68
Pronator Invest AB Raddmansgatan 71, 1402, 113 60 Stockholm 500 000 0,68
Andreas Bonnier* 500 000 0,68
Jens Olsson* 500 000 0,68
Daniel Frandberg* 500 000 0,68
Peter Rundlof* 500 000 0,68
UBB Consulting AB Drakflygargatan 6 500 000 0,68
Ghanem Chouha* 400 000 0,54
Tony Chouha* 400 000 0,54
Simon Hammarstrom* 300000 041
Edvin Malmgard* 300 000 0,41
Noord Special Situations AB Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm 250 000 0,34
Treeridge AB Spolegatan 3C, 222 20 Lund 250 000 0,34
Claes Helgstrand* 250 000 0,34
Totalt 41100 000 55,74

* Fysiska personer som ing4tt avtal om garantidtaganden kan nés via Vator Securities AB, adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller via Bolaget, adress AAC Clyde Space AB (publ), Dag
Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala.



ICKE-SAKERSTALLDA ATAGANDEN

Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera berorda parter helt
eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive ataganden.

Se aven avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade till aktierna och
Féretradesemissionen - Emissionsgarantier och teckningsforbindelser
ar inte sakerstallda".

TOTALA ATAGANDEN

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser
och garantidtaganden upp till cirka 47,6 MSEK, motsvarande cirka

65 procent av Foretradesemissionen. Emissionsgarantier kommer ej

att anvandas for belopp 6verstigande denna niva. Forutsatt en total
teckning i Foretradesemissionen, med stod av teckningsratter och
anmalningar om teckning utan stod av teckningsratter, som overstiger
cirka 47,6 MSEK sa kommer saledes inga emissionsgarantier att
anvandas.

AAC CLYDE SPACE

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA FINANSIELLA INSTRUMENT
(LOCK-UP)

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare har, i forhall-
ande till Vator Securities, dtagit sig att, med vissa undantag, avsta fran
ratten att salja eller pd annat satt overlata eller avyttra vardepapper
(omfattar ej vardepapper som tecknas inom ramen for Foretrades-
emissionen eller darefter) i Bolaget. Lock-up-perioden till och med

180 dagar efter offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen.

Overl3telsebegransningarna som beskrivs ovan ar foremal for
sedvanliga restriktioner och undantag, till exempel koncerninterna
overlatelser, forsaljning i samband med offentliga uppkopserbjudanden
eller forsaljning av tilldelade teckningsratter, eller dar dverlatelse av
aktierna kravs till foljd av administrativa eller rattsliga krav. Dessutom
kan Vator Securities bevilja undantag fran relevanta dtaganden om
Vator Securities, fran fall till fall, anser detta vara lampligt. Efter det att
lock-up-perioden har lopt ut kan aktiedgare som har begransats av ett
lock-up-dtagande fritt salja sina aktier i Bolaget.
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BESKRIVNING AV VERKSAMHET

OCH MARKNAD

Detta prospekt innehaller uppskattningar, prognoser och annan information avseende bransch och marknad dar Bolaget ar
verksamt. Om inget annat anges baseras informationen i Prospektet pd Bolagets bedomning av ett flertal kallor, bland annat en
marknadsrapport frdn Euroconsult som gjordes pa bestéllning av Bolaget mot erlagd betalning. Information som har anskaffats
frén tredje part har dtergetts korrekt och, sdvitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av sddan
tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen,

varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Dessutom ar antaganden och uppskattningar om Bolaget och branschens framtida resultat till sin natur forknippade med stor
osakerhet pé& grund av en rad faktorer som narmare dterges i avsnittet "Riskfaktorer”. Dessa och andra faktorer kan leda till att
Bolagets framtida resultat kan komma att skilja sig vasentligt frdn Bolagets antaganden och uppskattningar.

BOLAGSINFORMATION OCH ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 14 februari
2005 och registrerat vid Bolagsverket den 2 mars 2005. Bolagets
foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar AAC Clyde Space AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556677-0599 och dess LEI-kod ar
549300XQ7MZYAEFJLX90. Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun

och bolagsstamma ska ocksa hallas i Uppsala. Bolaget bedriver sin

verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen och foremalet for Bolagets
verksamhet ar att bedriva utveckling och forsaljning av miniatyriserade
rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och flygsystemkompetens,
utfora utredningar, teknisk och vetenskaplig uppdragsforskning,
marknadsforing, konsultverksamhet inom ovan angivna omraden samt
darmed forenlig verksamhet.

Bolaget ar moderbolag i en koncern bestdende av nio direkt och indirekt heldgda dotterbolag enligt forteckningen nedan.

Agande (direkt och indirekt

Foretagsnamn Org.nr. Registrerings- och verksamhetsland via helégt dotterbolag):
Clyde Space Ltd SC285287 Glasgow, UK 100 %
Orbitum AB 556607-7086 Uppsala, Sverige 100 %
Hyperion Technologies B.V. 58,607,013 Delft, Nederlanderna 100 %
SpaceQuest Ltd 0436321-4 Fairfax, USA 100 %
SpaceQuest Canada Inc 392431-9 Burlington, Canada 100 %
Omnisys Instruments AB 556454-6686 Goteborg, Sverige 100 %
AAC Space Africa Pty 2021/600761/07 Durbanville, Sydafrika 100 %'
AAC Microtec North America, Inc. £45-3178866 Fairfax, USA 100 %
AAC Holding North America Inc. 46-0869153 Fairfax, USA 100 %

1) Bolaget &r i pdg&ende diskussioner med ledningen i det AAC Space Africa Pty, dar avsikten ar att ledningen vederlagsfritt ska erhdlla aktier i AAC Space Africa Pty frdn Bolaget, motsvarande
15 procent av aktierna i AAC Space Africa Pty. Vid tidpunkten for detta Prospekt ar aktiedgaravtalet fardigforhandlat och aktiedverlatelsen avses genomfcras efter att regulatorisk godkannande

har erhallits.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om Bolaget

AAC Clyde Space har utvecklat satellitteknik och tjanster som gor det
mojligt for allt fler kommersiella och offentliga aktorer att 3 tillgéng

till hogkvalitativ och frekvent data frén rymden. Datan frén rymden
anvands inom ett brett spektrum av omraden, fran vaderprognoser till
precisionsjordbruk och miljodvervakning. Anvandningen av datan bidrar
till att skapa mer hallbara processer och verksamheter.

AAC Clyde Space erbjuder aven tillverkning av standardiserade,
miniatyriserade, delsystem och komponenter for kub- och smasatelliter
med vikt upp till 500 kg samt nyckelfardiga losningar som mojliggor
effektivisering av kunders rymdmissioner.

Bolaget levererar och har levererat sin satellitteknik till ett flertal
kunder, bland annat Eutelsat, OHB, Intuitive Machines, Orbital Micro
Systems, United States Airforce Academy, UK Space Agency, och
European Space Agency. AAC Clyde Space har aven levererat losningar
och plattformar for flera NASA-program och MRIC-Sat for ett UNOO-
SA-uppdrag (United Nations Office for Outer Space Affairs).

Bolagets affirsmodell

AAC CLYDE SPACE 21

Enligt Bolaget har den globala marknaden for smasatelliter stor
potential, dar AAC Clyde Space, med Gver 25 ars operativ erfarenhet,
stravar efter att tillgodose den okande marknadsefterfragan. For mer
information om marknaden som Bolaget ar verksamt pa, se avsnittet
"- Marknadsoversikt" nedan.

Koncernens huvudsakliga verksamhet finns i Sverige, Storbritannien,
Nederlanderna, USA och Sydafrika, samt partnernatverk i Japan och
Sydkorea.

Vision

AAC Clyde Space vision ar att leverera hogkvalitativ data i realtid for
ett battre liv pd jorden. Data som kan anvandas for precisionsjordbruk,
sjotrafikledning, minskade utslapp till havs, kontroll av luftfororeningar,
Internet Of Things (IoT), marin effektivitet och vaderprognoser bland
andra.

Mal
Bli varldsledande inom kommersiella smasatelliter och tjanster fran
rymden.

Bolagets verksamhet bedrivs i tre divisioner; Space-data-as-a-Service, Rymdmissioner, och Rymdprodukter & Komponenter. AAC Clyde Space har
en strategisk ambition att skifta fokus fran leverans av produkter och tjdnster inom hardvara till 6kad verksamhet inom Space-Data-as-a-Service.

SPACE-DATA-AS-A-SERVICE

RYMDMISSIONER

RYMDPRODUKTER OCH KOMPONENTER ‘

© (=

DESIGN TILLVERKNING TESTNING

o

RAKETUPPSKJUTNING DRIFT

e o

DATALEVERANS

- Kompetens frén flyg-,
forsvars och kommersiella
branscher kombineras for
att leverera losningar och
tjanster.

-+ AAC Clyde Space
standardprodukter ar
designade for att méta
marknadsbehov, och har
inbyggd flexibilitet for att
snabbt kunna hantera
specifika krav och
anpassningar.

+ AAC Clyde Space har sex

produktionsanldggningar.

+ Satelliter och delsystem

monteras av tekniker och
monterings-, integrations
och testingenjorer.

- Bolagets tillgang till

utrustning for tillverkning,
testning och montering gor
att AAC Clyde Space kan
mota behov for volym
ordrar och samtidigt
leverera med god kvalitet.

- Bolagets automatiserade
testanlaggningar
tillsammans med
testingenjorer kontrollerar
produktens prestanda med
hjalp av system for
kvalitetsstyrning.

All hdrdvarutestning utfors i
laboratorier dar statisk
elektricitet eliminerats och i
renrum dér férhallandena
vid uppskjutning och uppe i
rymden efterliknas, som kan
uppnd NASA GEVS-nivder
(General Environmental
Verification Standard).

» AAC Clyde Space erbjuder
olika l8sningar for
rymdmissioner, inklusive
uppskjutning, forsakring,
licensiering och
marktjanster.

+ Varje mission analyseras,
frén tekniska aspekter till
planering och kostnad, och
anvander globalt
partnerskap och
leveranskedjor.

+ Genom att kombinera hdg
produktionskapacitet och
god tillstdndshantering
erbjuds Bolagets kunder
tillgang till rymden.

+ Genom Bolagets egna
markstationsnat och avtal

med flera marknatoperato-

rer mojliggor AAC Clyde
Space global styrning och
kontroll av rymdtillgéngar,
oavsett omloppsbana eller
kommunikationsfrekvens.

+ Efter forvarvet av
SpaceQuest innefattar
Bolagets geografiska
markstationsnat Sverige,
Storbritannien och USA.

+ Forutom att leverera data
frén rymden pd adhoc-basis
ager och driver Bolaget en
satellitkonstellation som gor
det mojligt for AAC Clyde
Space att erbjuda kunder en
ren datatjanst.

- Bolaget kontrollerar hela
vardekedjan, fran
satellitdesign till drift, och
forser kunder med
information de efterfrégar.

+ Denna typ av tjanst ar ett
viktigt tillvaxtomréde for
AAC Clyde Space och genom
projekt som xXSPANCION
utvecklar Bolaget ny teknik
for att vidga erbjudandet pd
omrédet.

Space-Data-as-a-Service (SDaaS)

Kvalitativ data frdn rymden levereras direkt till kunder. AAC Clyde
Space tar hand om rymddelen, innefattande design till tillverkning,
uppskjutning, drift och dataleverans. Det mojliggor for kunderna till
Bolaget att kunna fokusera pa sin kdrnverksamhet.

Tjansten gor det mojligt for AAC Clyde Space att tillverka, aga och driva
satelliter for att endast leverera den data eller kommunikation som
kunderna behdver. Under 2022 och 2023 gjorde Bolaget framsteg i

att accelerera tillvaxtpotentialen inom Space-Data-as-a-Service, bland
annat genom att leverera satelliter till Bolagets kunder ORBCOMM och
Wyvern. De levererade satelliterna kommer generera rymddata till
ORBCOMM och Wyvern under 2023.
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Pagaende projekt

XSPANCION - tillgéngliggér rymddata

Projektet omfattar utveckling av tio satelliter, for en blandning av
kommunikation och jordobservationskonstellationer. Med de tekniker
och processer Bolaget utvecklar kan AAC Clyde Space snabbt och till
(3g kostnad dela rymddata och tjanster med kunder. Bolaget slutforde
fas 2 under 2022 och startade darpa fas 3. Projektet ar vart cirka 202
MSEK over alla faser och samfinansieras av offentliga och privata
partners, inklusive UK Space Agency via Europeiska Rymdstyrelsen
(ESA). Vid sidan av projektet har Bolaget for avsikt att sluta avtal med
kunder for dataleverans frén konstellationen.

xSPANCION-projektet ar enligt Bolaget transformerande, dar projektet
ldgger grunden for Bolaget att snabbt och till dg kostnad tillhandahalla
data frén rymden och tjanster till aktorer som ar angelagna om att
utnyttja satelliternas férmadga att tackla problem pa jorden, fran klimat-
forandringar till marin kommunikation, utan att de behdver investera

i egen rymdbaserad arkitektur eller kompetens. Under det tredriga
projektet kommer AAC Clyde Space samarbeta med partners for att
optimera processen for satellitdesign, tillverkning, licensiering och
samordning av uppskjutningar i stor skala, samt att utveckla ny teknik
for den framtida konstellationen, inklusive for framdrift, kommunikation
mellan satelliter, saker datadverforing och anvandargranssnitt. Bolaget
forvantar sig att xXSPANCION-projektet, genom design och utveckling av
innovativ konstellation, forankrar Space-Data-as-a-Service hos Bolagets
kunder.

WYVERN - forbéttrar jordbruk

AAC Clyde Space skot upp den forsta av tre satelliter som ska leverera
hyperspektral bilddata till det kanadensiska foretaget Wyvern. Satell-
iterna kommer att fortsatta omvandlingen av AAC Clyde Space till ett
rymdbaserat dataféretag under de kommande dren.

Uppskjutningen skedde i april 2023 pa SpaceX:s Transporter 7 mission
frén Kalifornien ombord en Falcon 9-raket. Satelliten forvantas borja
leverera data under tredje kvartalet 2023. Den 12 juni 2023 skots den
andra satelliten upp med SpaceX:s Transporter 8 mission, ombord pa en
Falcon 9 fran Vandenberg i Kalifornien. Den tredje satelliten i kontraktet
forvantas ocksa levereras och skjutas upp under 2023. AAC Clyde Space
kommer att aga de tre satelliterna, medan Wyvern Inc. har forbundit

sig att abonnera pa datatjansten under en inledande fyradrsperiod, for
cirka 105 MSEK. Avtalet kan darefter forlangas pa arsbasis.

ORBCOMM - Sparning av marina farkoster genom anvéndande av
Space-Data-as-a-Service

| januari 2022 skot Bolaget upp den forsta av tva 3U-satelliter som ska
leverera Automatic Identification System (AIS) data under en kapacitets-
prenumeration till det amerikanska foretaget ORBCOMM, en global
leverantor av l6sningar inom Internet of Things (IoT) och sparning av
tillgdngar. Den andra satelliten skots upp den 12 juni 2023. Bolaget
dger och driver ocksa en konstellation av satelliter dedikerade till AIS
data, som levererar data till ORBCOMM och andra genom fornybara
arliga prenumerationer och en betalningsmodell dar kunden betalar for
rymddata per tillfalle. Dessa egna satellitkonstellationer ar ocksa under
expansion.

Ytterligare Space-Data-as-a-Service-projekt

AAC arbetar med den infrastruktur av satelliter som kravs for att fa
igang det nya maritima kommunikationsnatet. Ett arbete med Saab
och ORBCOMM for att skapa, utveckla och demonstrera ett fungerande
VDES-natverk pagar och accelererar 2023 i samband med planerad

uppskjutning av Ymer-1. Ymer-1 ar den forsta satelliten att skjutas upp i
en konstellation av VDES-satelliter som ska lagga grunden for Bolagets
Space-Data-as-a-Service-erbjudande for sjofarten.

Rymdmissioner

AAC Clyde Space erbjuder nyckelfardiga losningar som mojliggor effek-
tivisering av kunders rymdmissioner, ett exempel pa kund ar Eutelsat.
Kompletta mikro- och nanosatellitplattformar (1-50 kg) kombinerat med
kundanpassade tjanster, inkluderande missionsdesign, tillverkning och
integrering av komponenter, uppskjutning och marktjanster. Bolagets
nyckelfardiga erbjudande ger kunder majlighet att bade skraddarsy och
effektivisera sina rymdmissioner.

AAC Clyde Space standardiserade sortiment av satellitplattformar, EPIC,
ar utformat for anvandare av satellitkonstellationer. Dessa plattformar
ar kubsatelliter och finns i en rad standardstorlekar. EPIC-serien kan
anvandas for en rad olika applikationer och levereras till kunden
antingen for integration med deras egen nyttolast eller som en helt
integrerad plattform. EPIC-satelliter levereras till kunder som en helt
integrerad plattform, med valfria tjanster sdsom uppskjutning, drift och
dataleverans.

Rymdprodukter & Komponenter

AAC Clyde Space erbjuder aven tillverkning av standardiserade,
miniatyriserade, delsystem och komponenter for kub- och smasatelliter
med vikt upp till 500 kg, for anvandning i Bolagets egna plattformar och
missioner samt for direktforsaljning.

AAC Clyde Space har levererat tusentals delsystem till rymdmissioner.
Bolagets sortiment av fardiga delsystem omfattar losningar for kraft,
ADCS och datahantering, och kan anpassas for att mota enskilda
missioners behov. Bolaget levererar aven kommunikationssystem,
bade traditionella radiofrekvensbaserade system och moderna laser-
kommunikationsterminaler.

Applikationsomraden for AAC Clyde Space tjanster och produkter

AAC Clyde Space fokuserar pa ett flertal applikationsomraden for
Bolagets produkter och lGsningar. Bolagets framsta fokusomrdden
ar vaderprognosticering, marin effektivitet, och jordbruk. | stycket
nedan beskrivs olika pdgdende kundprojekt inom AAC Clyde Space
applikationsomraden.

Observera jordens skogar och livsmedel

Bolagets arbete med det kanadensiska jordobservationsforetaget
Wyvern till exempel bidrar till att forbattra markanvandningen, skapa
mer stabila livsmedelskallor, minska vattenanvandningen och folja
avskogning.

Forutsédga kriser pa jorden

AAC Clyde Space ar en nyckelpartner i Arctic Weather Satellite-
projektet som ska bidra till att skapa sakrare vaderprognoser och
kunna varna for extrema vaderhandelser over hela jordklotet.

Optimera brénsleanvéndningen pa jorden

AAC Clyde Space arbetar med Saab och ORBCOMM med det nya
marina kommunikationssystemet VDES med mal att bidra till en mer
hallbar sjofart genom att hitta de mest bransleeffektiva rutterna over
varldshaven.



Stdda omloppsbanorna runt jorden

Genom sina leveranser av produkter till Astroscale bidrar Bolaget till
att stdda omloppsbanorna runt jorden sa att de blir sakrare och kan
anvandas pa ett ansvarsfullt satt under manga ar framover. Med ett
standigt 6kande antal satelliter' ar detta ett viktigt arbete for att halla
planeten saker.

Losningar och produkter inom Bolagets portfolj

Styrning och datahantering Batterier

AAC CLYDE SPACE

Overvaka virldshaven

| SOCON-projektet (Sustained Ocean Color Observation) med Seahawk
anvander Bolaget nanosatelliter for att overvaka biologiska forand-
ringar p& havsytan, vilket underlattar studier av halsan i haven och
deras ekosystem.

Kraftsystem Strukturer Solpaneler

KRYTEN-serien: en kraftfull dator, popular Kubsatellitbatteri

for kubsatellitmissioner

SIRIUS-serien: inbyggda datorer och
delsystem for datalagring att anvandas for
avancerade missioner

STARBUCK kraftsystem

Photon CubeSat
solpaneler

Latta, robusta och
anpassningsbara
kubsatellitstrukturer
(ZAPHOD sortimentet)

Kommunikation

Nyttolaster

Styrsystem (ADCS)

Framdrivning

Smallsat-teknik

Hyperion CubeCAT laserkommunikations-
modul

Hyperion gigabitdetektor

Processor for nytto-
laster

Hyperion optisk

. .. . avbildare
PULSAR-DATA-serien: kompakta sandarlos-
ningar utformade for avancerade missioner SpaceQuest AlS-mot-
tagare/avkodare (Ship

PULSAR-TMTC-serien: kompakt telemetri Tracking System)

och kommandoradio
SpaceQuest AlS-mottagare

SpaceQuest & Hyperion satellit GNSS
mottagare

Strategi och milstolpar

Bolaget avser att sakra en ledande position pd smasatellitmarknaden
genom att:

Vidareutveckla Space-Data-as-a-Service-erbjudandet. Forfina
helhetserbjudandet, fran design, tillverkning, uppskjutning och

drift av satelliter som levererar data till kunder. Flera kunder ska
kunna betjanas fran samma satellit med mer avancerad nyttolast
och ska i allt hogre grad kunna erbjudas mer avancerade finansiella
losningar.

Utvidga satellit-erbjudandet EPIC som en kostnadseffektiv losning
med hog prestanda for vdra egna och kunders konstellationer.
Utveckla tjanstepaket for satelliter som hjalper kunder att starta
och driva konstellationer.

Vara kunders sjalvklara val av leverantor av moderna, hogpres-
terande delsystem och komponenter med bevisat track record till
satelliter fran 5 till 500 kg.

Utveckla erbjudanden for statliga och institutionella kunder, leverera
produkter och satelliter for nationella rymdprogram kombinerat
med avancerad utbildning och supportpaket.

Hyperion integrerad PM200 CbU
ADCS
ACDS
Hyperion Star Tracker _
Styrning och datahan-
Hyperion Solsensor tering

SpaceQuest Hori-
zon-sensor

Nyttolaster

Kommunikation
Reaktionshjul

GNSS-mottagare

Milstolpar

Vinna fler Space-Data-as-a-Service-affarer (6ka intakterna inom
denna division till 100 MSEK &r 2024).

Lansera nya data- och tjansteerbjudanden for sjofart och jord-
observation under 2023.

Utoka AAC Clyde Space egen konstellation till totalt tretton senast
under 2024.

Oka intakterna fran produkter och satelliter under 2023, fran
kommersiella konstellationer och institutionella kunder.

Medarbetare och organisation

Per den 31 december 2022 hade Bolaget 183 anstallda fordelade

p& kontor i Glasgow (Storbritannien), Uppsala (Sverige), Géteborg
(Sverige), Delft (Nederlanderna), Fairfax (Virginia, USA) och Kapstaden
(Sydafrika).

Koncernens ledningsgrupp bestar av atta personer fordelade pa VD,
Chief Financial Officer (CFO) och vice VD, Chief Technology Officer (CTO),
Chief Commercial Officer (CCO), Chief Operating Officer (COO), President
for Data & Services, Chief Science Officer (CSO) och Human Resources
Director (HR).

1) "Number of active satellites from 1957 to 2022" statista.com, hdmtad fran https://www.statista.com/statistics/897719/number-of-active-satellites-by-year/.
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Viktiga utvecklingstrender

I mars 2023 levererades den forsta av tre 6U-satelliter som ska
leverera data till Wyvern under fyra ar. Avtalet med det kanadensiska
jordobservationsforetaget om hogupplost, multiband, hyperspektral

data ar vart cirka 105 MSEK (8,4 MGP) under den forsta fyradrsperioden.

Genom leveransen ckar Koncernens intakter fran Space Data as a
Service markant, vilket ocksd markerar starten av en omvandling mot
att i hogre grad bli en dataleverantor med ett l[6pande intaktsflode.

Utsikter och framtida utmaningar

AAC Clyde Space ser mojligheter i att intresset for rymdtjanster och
rymddata fran smasatelliter fortsatter att vaxa, vilket framgar av
den betydande tillvaxten i Bolagets orderstock inom detta omrade.

Det paverkar aven Bolaget positivt att uppskjutningskapaciteten for
smasatelliter har forbattrats och utokats, dar den ckade kapaciteten
och specialiseringen har sankt kostnaderna.?

Bolaget ser utmaningar gallande leveranskedjor, stigande kostnader
och personalbrist. Det finns daven utmaningar gallande flaskhalsar sa
som frekvensallokering och trangsel i rymden. Frekvensallokerings-
problem uppstar pa grund av att satelliters 6kade anvandning och
antal ger en dverbelastning i frekvensbanden. Rymdskrap och trangsel
i rymden ar ett vaxande problem i det som benamns (g omloppsbana
"LEQ", vilket ar omloppsbanan narmast Jorden och anvands for jord-
observationssatelliter.

Historik

2005 - AAC knoppas av frdn Uppsala Universitet. Férsta kontraktet ingds med Rymdstyrelsen inom kort.

2007 - Forsta bestallningen frén USA erhélls, kunden Operationally Responsive Space (ORS).

2010 + RAC leder ett ESA-projekt for att undersoka majligheten till ett standardiserat europeiskt mikrosystemgranssnitt for nanosatellitsystem.

2015 - Bolaget beslutar att fokusera pa att fa stérre genomslag for sina avionikprodukter. Detta innebar att Bolaget lagger ner att sjalva producera
egenutvecklad miniatyriserad elektronik. Istllet beslut sig AAC for att tillverka och leverera delsystem och satellitplattformar.

2016 + RAC noteras p& Nasdaq First North Stockholm.

2017 - AAC férvarvar Clyde Space, utvecklare och tillverkare av delsystem och kompletta systemleveranser av satelliter.

2019 - AAC tar sina forsta Space-as-a-Service order nar ORBCOMM, noterat pd Nasdag New York, bestaller tva stycken 3U-AlS-satelliter.
Luis Gomes tilltrader som VD.
AAC Microtec byter namn till AAC Clyde Space.

2020 + AAC Clyde Space aktie borjar handlas pa amerikanska OTCQX.
AAC Clyde Space inleder samarbete med Saab och ORBCOMM far utvecklingen av nasta generations rymdbaserade VDES-system, for
omradet maritim kommunikation.
AAC Clyde Space forvarvar nederlandska Hyperion Technologies B.V. for 22,8 MSEK.
AAC Clyde Space forvarvar amerikanska SpaceQuest for 8,4 MUSD.
AAC Clyde Space inleder det 3-3riga utvecklingsprojekt xSPANCION tillsammans med European Space Agency (ESA), for att stéarka
Bolagets forméaga att leverera en innovativ konstellation av satelliter inkluderande tillverkning av 10 satelliter. Den brittiska rymdstyrelsen
UK Space Agency samfinansierar projektet.
AAC Clyde Space far i uppdrag av British Space Forge att designa en satellitplattform som ska anvandas for att utnyttja rymdmiljon for
tillverkning.
Bolaget far anslag om tredrigt forsknings- och utvecklingsanslag frén Scottish Enterprise att utveckla, tillverka och fa erfarenhet fran
omloppsbana for sin ndsta generation nano- och smasatelliter, om cirka 27 MSEK.

2021 + AAC Clyde Space AB forvarvar svenska rymdbolaget Omnisys Instruments AB, en ledande utvecklare och tillverkare av matinstrument for

avancerade rymdprojekt.

AAC Clyde Space vinner order om 4,6 MGBP frdn Horizon Technologies, innehallande tva satellituppskjutningar, tjdnster och dataleverans.

AAC Clyde Space skriver Space-Data-as-a-Service-kontrakt med Wyvern Inc. om 8,4 MGBP att leverera data fran rymden under en initial

fyradrsperiod, med start i mitten pa 2022.

AAC Clyde Space annonserar etablering av AAC Space Africa for att kapitalisera pa den snabbt vaxande marknaden for satelliter och

rymdtjanster i Afrika.

AAC Clyde Space skriver samarbetsavtal med Saab och ORBCOMM for utvecklingen av nasta generations rymdbaserade VDES-system, for

omradet maritim kommunikation.

Forsta fasen av xXSPANCION-projektet slutfors, Fas 2 inleds.

2) Euroconsult, Marknadsrapport framtagen av Euroconsult for Bolagets rakning, 2021.
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2022

AAC Clyde Space dotterbolag AAC Hyperion vinner kontrakt om att integrera artificiell intelligens i sma satelliter, i
samarbete med Royal Netherlands Aerospace Centre (NLR).

AAC Clyde Space vinner order frén Israeliska Spacell (5,9 MSEK), order for kraftsystem (7,3 MSEK), order for
Sirius datorer och kraftsystem fran OHB Sweden (6,1 MSEK), order om kraftsystem Astroscale Ltd. (11,6 MSEK),
ytterligare intakter for kraftsystem (5,4 MSEK), Astroscale Ltd. bestaller dven Sirius dator (10,9 MSEK).

AAC Clyde Space ror sig framéat i xXSPANCION-projektet och projektets ingdende parter bestammer att réra sig in i
fas 3 av projektet, demonstrationsfasen.

AAC Clyde Space levererar forsta Kelpie-satelliten till Cape Canaveral, Florida, i forberedelse for uppskjutning
ombord pa SpaceX Transporter 6 uppdraget. Bolagets 3U EPIC nanosatellit kommer leverera data till det ameri-
kanska bolaget ORBCOMM. Den andra Kelpie satelliten forvantas skjutas upp under forsta halvan av 2023.

AAC Clyde Space vinner ett femarigt kontrakt om 6,1 MSEK for att bibehalla radiometer i teleskop i Atacam Large
Millimter Array (ALMA) teleskopet.

Astroscale Ltd. gor tillagg till sina tidigare ordrar for 7,7 MSEK for rymdskrotshantering, ytterligare hardvara och
funktionalitet.

AAC Clyde Space vinner order om 8,8 MSEK for delsystem for IM-3 uppdraget till manen lett av det amerikanska
bolaget Intuitive Machines.

2023

Kelpie-1 satelliten skjuts upp med SpaceX Transporter 6 uppdraget, satelliten kommer leverera AlS data till det
amerikanska bolaget ORBCOMM.

AAC Clyde Space vinner order pé satellitdelsystem om 23,8 MSEK fran ett amerikanskt utvecklingsforetag som
levererar rymdfarkoster och andra fleruppdragssystem.

Ett konsortium innehallande AAC Clyde Spaces dotterbolag AAC Hyperion valjs ut av European Defence Fund
for att utveckla en satellit lattare &n 100 kg for att placeras i en geostationar omloppsbana (GEO) for rymd-
situationsmedvetenhet. Satelliten heter Naucrates och ska inte kunna spéras fran markradar, optiskt teleskop
eller radioteleskop. Satelliten kommer bli den forsta europeiska GEO-satelliten for Space Situational Awareness
(SSA) i GEO.

AAC Clyde Space valjs ut for att leverera produkter till ett varde av 16,6 MSEK till ett stort amerikanskt bolag.

AAC Clyde Space vinner en order pa satellitdelsystem till ett varde av 23,8 MSEK fran ett amerikanskt utvecklings-
foretag som levererar rymdfarkoster och andra fleruppdragssystem.

AAC Clyde Space levererar den forsta av tre satelliter som ska ge hyperspektral bildspraksdata till Bolagets kund
Wyvern.

AAC Clyde Space far order pd STARBUCK kraftsystem och Sirius datorer fran flera kunder uppgdende till totalt
cirka 20,1 MSEK. Bestéllningarna ar planerade for leverans fran Q4 2023 till mitten av 2024.

EPICHyper-1, en 6U AAC Clyde Space EPIC VIEW-satellit, var med pd uppskjutningen av SpaceX Transporter

7 uppdraget den 15 april 2023. Satelliten kommer leverera jordobservationsdata till det kanadensiska foretaget
Wyvern Inc., under en exklusiv Space-Data-as-a-Service-affar. Affaren planeras foljas av ytterligare tvd upp-
skjutningar av 6U-satelliter under 2023.

AAC Clyde Space avser att vaxa sin verksamhet inom Space-Data-as-a-Service (SDaaS) genom att pdskynda
utvecklingen av nasta generations rymddatatjanster. Under de kommande 18 manaderna avser AAC Clyde Space
att addera ytterligare sju satelliter till sin egenutvecklade konstellation och omvandla foretaget till ett rymd-
baserat dataféretag. Parallellt bygger Bolaget de fyra nya satelliterna for att tillhandahalla multispektrala data.
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FINANSIELLA MAL

Bakgrund

Detta avsnitt innehaller framatriktade uttalanden som avspeglar
Bolagets planer, uppskattningar och bedomningar. Bolagets resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran det som uttrycks i dessa
framtidsriktade uttalanden. Faktorer som kan orsaka eller bidra

till sddana skillnader inkluderar, men &r inte begransade till, de
antaganden som ligger till grund for dessa uttalanden samt i andra
delar av Prospektet, inklusive avsnittet "Riskfaktorer”. Prognosen ska
lasas tillsammans med ovrig information i Prospektet och har tagits
fram i enlighet med de redovisningsprinciper som Koncernen tillampar.
Prognosen ar jamforbar med den historiska finansiella informationen
for AAC Clyde Space.

Finansiella mal

Uppna positivt EBITDA under rakenskapsaret 2023.
Minst 500 MSEK i intakter under rakenskapsaret 2024.
Minst 2 200 MSEK i intakter under rakenskapsaret 2030.

Redogdrelse av de viktigaste antaganden som ligger till grund for
prognosen

Prognosen baseras pa antaganden om en fortsatt positiv utveckling
och forsaljningstillvaxt for AAC Clyde Space. Antaganden om fortsatt
positiv forsaljningstillvaxt baseras delvis pa faktorer som ligger
utanfor Bolagets kontroll och inkluderar, men ar inte begransade till,
makroekonomisk utveckling, marknadstillvaxttakt och forutsattningar
for att genomfora forvarv.

MARKNADSOVERSIKT

Inledning

Rymden &r en viktig byggsten for modern infrastruktur.® Satelliter ger
tillgang till information i realtid som anvands till telekommunikation
sasom datatrafik, jordobservation for navigering, meteorologi, matning
av miljo och klimat samt for annan vetenskaplig forskning.

Rymdmarknaden dominerades tidigare av statliga aktorer och ett fatal
multinationella foretag. Projektbudgetarna summerades till hundratals
miljoner dollar och de kommersiella mojligheterna var fa. Foretag som
utnyttjar nya mojligheter nu kan fa en fordel av att vara forst pa plats.*

Utvecklingen av sma satelliter har sankt intréddesbarriarerna, minskat
kostnaderna och lockat m@nga innovativa foretag. Utvecklingen av
satellitteknik genom miniatyriserade komponenter, avancerade fram-
drivningssystem och energieffektiva konstruktioner har gjort det mojligt
for sma satelliter att utfora uppgifter som tidigare var forbehallna
storre satelliter, t.ex. hogupplosta bilder fran jorden, vetenskaplig
forskning och till och med interplanetara uppdrag.® Kostnaden for att
bygga och skjuta upp en liten satellit har minskat fran 37 000 - 40

000 USD per kg till 6 500 USD per kg. Denna utveckling har oppnat
marknaden for en mangd kommersiella rymdmissioner. Operatorer
valjer i allt hogre grad att satsa pa grupper av sma satelliter s& kallade
konstellationer, som ger battre tackning och lagre risk till en lagre kostnad.

3) Space Investment Quarterly, Q1 2023

Smasatelliter
Smdsatelliter ar ett samlingsnamn for satelliter upp till 500 kg:

Minisatellit 100 - 500 kg
Mikrosatellit 10 - 100 kg
Nanosatellit 1 - 10 kg
Pikosatellit < 1 kg

<1kg

1-10kg

10-100 kg

100-500 kg

Smasatelliter

Marknaden

AAC Clyde Space ar ett bolag med inriktning mot den globala rymd-
marknaden med fokus pd rymddata frén sma satelliter. Marknaden
for rymddata ser en okad efterfragan vilket driver utvecklingen av
sma satelliter.® Rymddata med hjalp av smé satelliter kan l6sa ESG-
utmaningar inom bland annat jord- och skogsbruk, sjofart och enerdgi,
samt vader och klimat, genom optiska data av hog kvalitet.

Marknadens tillvaxt

Den globala rymdindustrin estimeras kunna vaxa till over 1 000 MDUSD
ar 2040.7 Den snabba utvecklingen av satellit- och bildsystem har i hog
grad bidragit till den vaxande marknaden for satellitdatatjanster. De
viktigaste drivkrafterna for den kommersiella smasatellitindustrin ar
flarranalys, kommunikation och navigering. Marknadsanalyser estimerar
att dessa satellitbaserade marknader kommer att vaxa med cirka 25

% &rligen mellan 2022-2028.8 Samtidigt forvantas uppskjutningarna

av kommersiella sma satelliter cka med en arlig tillvaxttakt pa 15 %
mellan 2018 och 2030.7

AAC Clyde Space fokuserar pa ett flertal applikationsomraden for
Bolagets produkter och (Gsnhingar. Bolagets framsta fokusomraden ar
vaderprognosticering, marin effektivitet och jord- och skogsbruk. Enligt
en rapport fran Euroconsult ar 2021 forvantas marknaden for rymddata
for sjofart och energi vaxa fran 180 MUSD till 390 MUSD.'® Rymddata
till jord- och skogsbruks industrin férvantas vaxa fran 570 MUSD till 1
040 MUSD." Leverans av rymddata, Space-Data-as-a-Service, till markna-
derna for marin effektivitet och jord- och skogsbruk ar AAC Clyde Space
fokusomraden och kommer enligt Bolaget bidra mest till tillvaxten
under de narmaste &ren. Med kubsatelliter och smé satelliter (upp till
500 kg) kan AAC Clyde Space leverera rymddata till dessa industrier.

4) Ryan Brukardt, McKinsey & Company, Space is no longer the sole domain of governments and aerospace and defense companies. Businesses that pursue emerging opportunities now may gain

a first-mover advantage. (2022-11-28)

5) New Space Economy, https://newspaceeconomy.ca/2023/04/14/small-satellites-big-impact-sustainability-in-the-space-industry/, (2023-04-14)
6) Deloitte, https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/aerospace-defense/future-of-space-economy.html (2023-03-22)

7) https://www.morganstanley.com/Themes/global-space-economy

9) Statista, Small satellite launches worldwide in 2018 and 2030, by application sector, https://www.statista.com/statistics/1086625/global-small-sat-market-applications/, 2023

) Euroconsult, Marknadsrapport framtagen av Euroconsult for Bolagets rakning, 2021

1
11) Euroconsult, Marknadsrapport framtagen av Euroconsult for Bolagets rakning, 2021

)
)
)
8) Research and Markets, Small Satellite Market Forecast to 2028 - COVID-19 Impact and Global Analysis By Type, Application Transmitter, Payload, and Vertical (2022)
)
0
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Drivkrafter for framvaxten av en kommersiell rymdmarknad

Den globala marknaden for smasatelliter vaxer snabbt, driven av
tekniska framsteg, sjunkande kostnader och en stark efterfrdgan pa
data.' AAC Clyde Space stodjer sig pa dver 25 ars operativ erfarenhet
och egen kompetens som spanner fran delsystem till avancerade
sensorer och dataleverans.

Drivkrafterna bakom tillvaxten pa efterfrdgan av smasatelliter gynnar
AAC Clyde Spaces olika divisioner, Space-Data-as-a-Service, Rymd-
missioner, samt Rymdprodukter och Komponenter. Data fran rymden
kan hjalpa till att tackla ESG-utmaningar som bland annat observation
av skog och livsmedel for att forbattra markanvandningen, minska
vattenanvandning och folja avskogning. Rymddata kan enligt Bolaget
aven hjalpa till att forutsaga kriser pa jorden genom att varna

for extrema vaderforhallanden samt forbattra datatackningen till
samhallen dar det idag saknas.

ORDLISTA

Ord eller forkortning Forklaring av ord eller begrepp

AAC CLYDE SPACE

Investeringar i rymden

Mellan 2012 och 2021 vaxte investeringarna i rymden fran 300 MUSD
till mer an 10 miljarder USD arligen. Under 2022 avtog trenden nagot,
men de totala investeringarna ligger kvar pa historiskt hoga nivaer."
Efterfrdgan pa data driver fram en enorm okning av antalet satelliter
under kommande &r. Fran dagens cirka 5 000, kan det ske en tredubb-
ling i antalet satelliter fram till &r 2030."

AIS data - Automatic Identification ~ Ar ett kustsparningssystem med kort rackvidd som for narvarande anvands pa fartyg. Den utvecklades for

System data (Sv. Automatisk
identifikation system data)

att tillhandahalla identifierings- och positionsinformation till bade fartyg och landstationer.

EBITDA - Earnings before
interest taxes, depreciation and
amortization

Resultatet fore ranteintakter och rantekostnader, skatter, avskrivningar pa materiella tillgdngar och avskriv-
ningar pa immateriella tillgdngar for ett foretag.

ESA - European Space Agency

Europeiska rymdorganisationen (ESA) &r en mellanstatlig organisation som bygger och skjuter upp raketer

och satelliter, tranar astronauter, observerar jorden och utforskar rymden bland annat.

General Environmental Verifica-

tion Standard eller utvecklas.

Ger en bedémning frén ett miljopaverkanperspektiv for missioner eller flyghdrdvara som utfors, produceras

GEO - Geostationar omloppsbana
jordens yta.

Ar en speciell omloppsbana inom vilken varje satellit kommer att verka stationar vid en given punkt p3

Internet of Things, loT.
(Sv. sakernas internet)
fordon och byggnader.

Ett samlingsnamn for de tekniker som gor att saker med inbyggd elektronik och internetuppkoppling, kan
styras eller utbyta data Over ett natverk. Exempel pa foremal kan vara hushallsapparater, klader, maskiner,

LEO - Low Earth Orbit

(Sv. L&g omloppsbana) kilometers hojd.

Innebar omloppsbanor som ar fokuserade pa planet jorden, dar omloppsbanorna ar pa upp till 2 000

Memorandum of Understanding Samforstandsavtal.

Space-Data-as-a-Service (SDaaS)

Rymddata som erbjuds som en tjanst.

VDES - VHF Data Exchange
System

VDES &r en teknik som gor att marina fartyg kan vara uppkopplade var som helst pa jorden, via en dubbel-
riktade satellitkommmunikationen som finns inbyggd i tekniken.

12) Deloitte, https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/aerospace-defense/future-of-space-economy.html, (2023-03-22)

13) McKinsey, A different space race: Raising capital and accelerating growth, 2022-11-16

14) Deutsche Gesellschaft fir Luft- and Raumfahrt, https://www.dglr.de/nc/informieren/meldungen/luftfahrt/newsmeldung-einzel/article/dglr-und-aae-praesentieren-gemeinsames-dos-

sier-zu-kleinen-traegerraketen/, 2021-12-08
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 31 mars 2023. Tabellerna redovisar
Koncernens réntebarande skulder (icke réntebarande skulder &r inte inkluderade). Se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare

information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

KAPITALISERING

Bolagets kapitalisering per den 31 mars 2023 presenteras i tabellen nedan.

TSEK

31 mars 2023

Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet' 11510
Utan sakerhet 55 398
Summa kortfristiga skulder? (inklusive den kortfristiga delen av (&ngfristiga skulder) 66 908
Langfristiga skulder

Garanterade 0
Med sakerhet 0
Utan garanti/utan sakerhet 41 064
Summa langfristiga skulder? (exklusive den kortfristiga delen av l&ngfristiga skulder) 41 064
Eget kapital

Aktiekapital 8192
Ovr'\gt tillskjutet kapital och reserver 893 160
Balanserade vinstmedel inklusive totalresultat -237 451
Innehav utan bestammande inflytande 0
Summa eget kapital 663 901

1) Avser checkrakningskredit.
2) Av kortfristig rantebarande skuld avser 0,6 MSEK leasing skuld i enlighet med IFRS 16.
3) Av langfristig réantebarande skuld avser 10,4 MSEK leasing skuld i enlighet med IFRS 16.



NETTOSKULDSATTNING

AAC CLYDE SPACE

Bolagets nettoskuldsattning per den 31 mars 2023 presenteras i tabellen nedan.

TSEK 31 mars 2023
(A) Kassa och bank 39 060
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 39 060
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuld- 11510
instrument, men exklusive den kortfristiga andelen av ldngfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 5570
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E+F) 17 080
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -21 980
(1) L&ngfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 10 432
(J) Skuldinstrument 0
(K) L&ngfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsittning (1+J+K) 10 432
(M) Total finansiell skuldsittning (H+L)? 27512

1) Likvida medel utgors av kassa- och banktillgodohavanden.

2) Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de kort- och [8ngfristiga leasingskulderna uppgar till 16 002 TSEK.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

Det finns per dagen for Prospektet inte nagra externa eventualfor-
pliktelser eller externt stallda sakerheter.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Bolagets befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets och koncernens behov under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med tillrackligt rérelsekapital avses att Bolaget har tillgéng
till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter
de forfaller till betalning.

INVESTERINGAR

Fran den 1 januari 2023 till och med dagen for Prospektet har Bolaget
genomfort investeringar motsvarande 38,1 MSEK, vilka framst avser
egna satelliter for leverans av data enligt Space-Data-as-a-Service-
konceptet samt utveckling av nasta generation satelliter och kompo-
nenter, vilket finansieras till 50 procent av Scottish Enterprise.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Bolaget har utover vad som angivits ovan inga vasentliga pdgéende
eller beslutade investeringar.

BETYDANDE HANDELSER EFTER 31 MARS 2023

AAC Clyde Space har upptagit l&n om 20 MSEK for att hantera svang-
ningar i kassaflodet. Lanen (Gper till och med 31 juni 2024. Bolaget
avser dock att dterbetala ldnen under det tredje kvartalet 2023 efter
att Foretradesemissionen genomforts. Bolaget kommer att anvanda
upp till cirka 20 MSEK av nettolikviden fran Foretradesemissionen i
syfte att dterbetala ldnen. Under forutsattning att Bolaget erhaller
utestdende kundbetalningar under teckningsperiodens (0ptid kommer
dessa medel istallet anvandas for dterbetalning av l[@nen. Andelen av
emissionslikviden som anvands for dterbetalning av ldnen kommer
darigenom att minskas i motsvarande man som betalningarna kommer
in. For det fall betydande belopp inflyter under teckningsperioden
genom kundbetalningar kommer Bolaget att uppratta ett tillagg till
Prospektet och informera om det. Lanen har en upplaggningsavgift om
5 procent av ldnebeloppet och lGper med en ranta om 1,25 procent per
paborjad ma&nad. Langivare ar Formue Nord Markedsneutral A/S och
Selandia Alpha Invest A/S.

Utover ovanstdende har det inte skett ndgra betydande forandringar av
Koncernens finansiella stallning, resultat eller stallning pa marknaden
efter den 31 mars 2023.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSEN

Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter valda for tiden intill slutet av den drsstamma som ska hallas 2024. Bolagets

styrelse nas via Bolagets adress: Uppsala Science Park, Dag Hammarskjolds vag 48, 751 83 Uppsala.

| tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar de utsags och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och
dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som
aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och bolags-
Namn Befattning sedan ledningen Storre aktiedgare
Rolf Hallencreutz Styrelseordforande 2014 Nej Ja
Per Aniansson Ledamot 2014 Ja Ja
Per Danielsson Ledamot 2014 Ja Ja
Will Whitehorn Ledamot 2018 Ja Ja
Anita Bernie Ledamot 2019 Ja Ja
Dino Lorenzini Ledamot 2023 Nej Nej

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas befattning, andra pdgdende uppdrag, ovrig relevant erfarenhet och innehav av aktier

och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterforetag inom Koncernen har exkluderats.

ROLF HALLENCREUTZ

Styrelseordférande sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Masterexamen

i logistik och finansiering fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Rolfs erfarenhet stracker
sig frén nystartade foretag till stora multi-
nationella foretag inom IT, industri, biovetenskap
och sjofart. Han har haft ett antal roller i andra
snabbvéaxande foretag, frén styrelseordforande
till VD och har en omfattande erfarenhet av
M&A transaktioner och finansiering.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot
och verkstallande direktor i Hallencreutz &
Partners AB och styrelsesuppleant i Anna
Hallencreutz AB och Clara Hallencreutz Art
AB.

Innehav: 372 864 aktier (privat och via
bolag), 64 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:C, 75 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:C och 58 100 tecknings-
optioner av serie 2023/2026:C.

PER ANIANSSON

Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Masterexamen

i teknisk fysik fran Chalmers Tekniska
Hogskola, MBA i finansiering och entrepre-
norskap fran INSEAD Business School. Per
Aniansson ar investeringsansvarig i Karo-
linska Development och har tidigare innehaft
ledande befattningar i investmentbolag sdsom
Investeringsansvarig for statligt agda Fourier-
transform samt VD- och finanschefsroller i
riskkapitalagda foretag.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordforande
i TRNPK SWEDEN AB och styrelseledamot

i AnaCardio AB, AnaCardio Holding AB,
AnaCardio R&D AB, Anian AB, Pharmnovo
Aktiebolag och SinSa Labs Aktiebolag.

Innehav: 150 000 aktier, 32 000 teck-
ningsoptioner av serie 2020/2023:C, 50 000
teckningsoptioner av serie 2022/2025:C och 43
575 teckningsoptioner av serie 2023/2026:C.

PER DANIELSSON

Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor vid
Chalmers Tekniska Hogskola. Per Danielsson
ar expert vid utvarderingar av EU-ansokningar
och har uppdrag for EU som business coach
for smaforetag. Per har en bred erfarenhet

av bl.a. organisationsutveckling, strategi,
internationella affarer och finansiering, samt
genomforandet av bolagsforsaljningar till
stora globala koncerner.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande
i Klimator AB och styrelseledamot och
verkstallande direktor i PerDan Invest AB.

Innehav: 53 890 aktier (privat och via
bolag), 32 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:C, 50 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:C och 43 575 tecknings-
optioner av serie 2023/2026:C.
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WILL WHITEHORN

Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Masterexamen

i historia fran University of Aberdeen. Will
Whitehorn ar fore detta direktor for Virgin
Group och VD for Virgin Galactic fram till
2010. Han har sedan dess bedrivit en private
equity och icke-verkstallande karriar. Han
ar for narvarande styrelseordforande i
Seraphim Space Investment Trust PLC, Good
Energy PLC, Scottish Event Campus Ltd och
Craneware PLC. Han var tidigare ordforande
for UKSpace, det branschorgan som
representerar rymdindustrin i Storbritannien,
fran vilket han avgick under 2022. Han har
nyligen utsetts till den brittiska regeringens
radgivande kommitté for rymdutforskning.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordfdrande
i Seraphim Space Investment Trust PLC, Good
Energy PLC, Scottish Event Campus Ltd och
Craneware PLC.

Innehav: 333 456 aktier (via bolag), 32 000
teckningsoptioner av serie 2020/2023:C, 50
000 teckningsoptioner av serie 2022/2025:C
och 43 575 teckningsoptioner av serie
2023/2026:C.

ANITA BERNIE

Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen
i flyg- och rymdteknik och en masterexamen
i foretagsekonomi. Anita Bernie utsags till
VD for MDA Space and Robotics Limited

i mars 2022. Hon har tidigare arbetat pa
KISPE Space Systems Limited som Strategic
Business Manager sedan 2018. Dessforinnan
arbetade hon pa Surrey Satellite Technology
Limited sedan 2009, sist som en medlem av
koncernledningen.

Ovriga pagdende uppdrag: Forvaltare for
valgorenhetsorganisationen The Air League.

Innehav: 32 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:C, 50 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025:C och 43 575 tecknings-
optioner av serie 2023/2026:C.

DINO LORENZINI

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning och erfarenhet: Doktorsexamen

i astronautisk teknik fran Massachusetts
Institute of Technology, MBA frdn Auburn
University, masterexamen i astronautisk teknik
fran Massachusetts Institute of Technology och
kandidatexamen i ingenjorsvetenskap fran
United States Air Force Academy. Dino, en
pensionerad amerikansk flygvapenoverste,
har en mangd kunskap om rymdprogram och
branscherfarenhet som stracker sig over sex
decennier. Han testade navigationssystemet
Apollo Lunal Module, tidig GPS-utveckling,
DARPA Space-Based Laser och Strategic
Defense Initiative. Dino ar en entreprenor i
hjartat och grundade Eyetel loT-systemet,
Ellipso Mobile Satellite System, Aprize Satellite
och SpaceQuest (nu AAC SpaceQuest), dar han
var VD i 26 ar.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i
Nebula Compute, verkstallande direktor och
president for Aprize Satellite Inc, Advisory
Board for Space@Virginia Tech och radgivare
till Arctic Satellite Knowledge.

Innehav: 24 000 000 aktier (Dino Lorenzini och
narstéende), 75 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025:B och 43 575 teckningsoptioner av
serie 2023/2026:C.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets koncernledning bestar av dtta personer. | tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras befattningar och det ar de

anstalldes i Bolaget.

Namn Befattning Anstélld sedan
Luis Gomes CEO 2019
Mats Thideman CFO och deputy CEO 2014
Andrew Strain CT0 2006
Peter Anderson CCco 2015
Stefania Mandirola C0o0 2021
Kulwinder Bhumbra HR Director 2021
Dino Lorenzini CSo 1994
Andrew Carrel President of Data and Services 2021

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning, andra pdgdende uppdrag, ovrig relevant erfarenhet och innehav av aktier

och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterforetag inom Koncernen har exkluderats.

LUIS GOMES
CEO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor

i satellitteknik fran University of Surrey

och licentiatexamen i tillampad fysik fran
universitetet i Lissabon. Luis Gomes har 25 ars
erfarenhet frén rymdindustrin och ar special-
iserad p& smasatellitomradet. Han kommer
narmast fran brittiska SSTL dar han senast
varit CTO och Executive Director med ansvar
for att definiera och genomfora bade tekniska
och kommersiella strategier.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 60 928 aktier, 96 000 tecknings-
optioner av serie 2020/2023:B, 120 000
teckningsoptioner av serie 2022/2025:B och
72 625 teckningsoptioner av serie 2023/2026:B.

MATS THIDEMAN
CFO sedan 2014 och deputy CEO sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i
industriell ekonomi fran Linkopings Tekniska
Hogskola. Mats Thideman ansvarar for
ekonomi och IR. Mats har en lang erfarenhet
som CFO fran vaxande industriella foretag,
likval publika som riskkapitalagda, exempelvis
Rkerstréms, Image Systems (publ.), TracTech-
nology (publ.) och senast Cortus Energy AB
(publ.).

Ovriga pagiende uppdrag: -

Innehav: 82 000 aktier, 64 000 tecknings-
optioner av serie 2020/2023:A, 75 000 teck-
ningsoptioner av serie 2022/2025:A och 58 100
teckningsoptioner av serie 2023/2026:A.

ANDREW STRAIN
CTO sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen

i elektronik och studier i foretagsekonomi
fran University of Strathclyde. | sin roll som
Utvecklingschef pa Clyde Space har Andrew
over ett decenniums erfarenhet av utveckling
och leveranser av smdsatelliter. Som teknisk
chef bidrar Andrew med ett brett spektrum
av relevant kompetens som systemingenjors-
kunnande, produktutveckling, tillverkning,
projektledning, kvalitet och affarsutveckling.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 381 971 aktier, 64 000 teck-
ningsoptioner av serie 2020/2023:B, 75 000
teckningsoptioner av serie 2022/2025:B och 58
100 teckningsoptioner av serie 2023/2026:B.



PETER ANDERSON
CCO sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen

i maskinteknik fran University of Glasgow
och licentiatexamen i datorstodd teknik och
analys fran University of West Scotland. Peter
ansvarar for den kommersiella strategin

och utveckling av verksamheten genom
marknadsforing, forsaljning, produktutveckling
och kundserviceaktiviteter for att driva
affarstillvaxt och marknadsandelar. Peter har
over 16 ars erfarenhet fran en mangd olika
ingenjors- och ledningsroller.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 360 aktier, 64 000 teckningsoptioner
av serie 2020/2023:B, 75 000 tecknings-
optioner av serie 2022/2025:B och 58 100
teckningsoptioner av serie 2023/2026:B.

STEFANIA MANDIROLA
CO0O0 sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen

i maskinteknik fran Polytechnic University i
Milano. Stefania har nastan tva decenniers
erfarenhet av strategiskt och operativt
ledarskap inom flygsektorn, med erfarenhet av
att bygga hogpresterande tvarkulturella team
for att vanda underpresterande verksamheter
och driva ldngsiktig tillvaxt.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav: 75 000 teckningsoptioner av serie

2022/2025:B och 58 100 teckningsoptioner av
serie 2023/2026:B.

DINO LORENZINI
CSO0 sedan 2021.

For mer information, se ovan under rubriken
"Styrelsen”.

ANDREW CARREL

President of Data and Services sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Filosofie kanditat-
examen i naturvetenskap fran University of
Cambridge, masterexamen i astronautik och
rymdingenjorsskap fran Cranfield University,
filosofie doktor i elektroteknik fran University
of Surrey Space Center. Andrew ansvarar

for att leverera nya losningar till foretagets
anvandare av data och tjanster frdn rymden.
Han har arbetat i rymdindustrin i 6ver 20 ar,
tidigare CTO pa Rezatec som tillhandahaller
geospatial analys med hjalp av satellitdata,
och dessforinnan hanterade han uppdrags-
program pa SSTL. Andrew har en teknisk
bakgrund inom GNC och artificiell intelligens.

Ovriga pagiende uppdrag: -
Innehav: 11 101 aktier, 75 000 tecknings-

optioner av serie 2022/2025:B och 58 100
teckningsoptioner av serie 2023/2026:B.

AAC CLYDE SPACE
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KULWINDER BHUMBRA
HR Director sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen

i HR management fran University of
Strathclyde. Kulwinder har mer &n 10 ars
erfarenhet av att arbeta med bade privata

och ickevinstdrivande sektorer med en bred
portfolj av HR-generalisterfarenhet. Hon tar
med sin erfarenhet av att samarbeta med fore-
tagsledare pé strategisk, operativ och taktisk
niva for att forbattra personalprocesser, driva
excellens och fokusera pa varderingar. Hon ar
ansvarig for att arbeta med ledningsgruppen
for att utveckla var personalstrategi for att
stodja var langsiktiga affarsplan.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Innehav: 75 000 teckningsoptioner av serie

2022/2025:B och 58 100 teckningsoptioner av
serie 2023/2026:B.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH DE LEDANDE REVISORER

BEFATTNINGSHAVARNA Vid drsstamman 2023 omvaldes det registrerade revisionsbolaget
Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande befattningshavarna har Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisor for tiden intill

nagon familjerelation med ndgon annan styrelseledamot eller annan slutet av drsstamman 2024. Huvudansvarig revisor ar Johan Engstam,
ledande befattningshavare inom Koncernen. Ingen av styrelseleda- auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for
moterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste redovisningskonsulter, revisorer och rédgivare i Sverige). Ohrlings

fem &ren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) varit stallforetradare, PricewaterhouseCoopers AB har varit det registrerade revisionsbolaget
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i ndgot foretag sedan 2015. Notera att revisorn daven innan 2015 var fran PwC men
som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation eller (iii) att revisorn d& verkar ha varit personvald, varfor PwC inte var "det
bundits vid och/eller utfardats pafoljder for brott av reglerings- eller registrerade revisionsbolaget”.

tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte
heller nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledamoters eller
ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom sina
vardepappersinnehav. Styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare i Bolaget ar styrelseledamoter och funktionarer i andra bolag
samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall ndgot sadant
bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt,
vilket hanteras genom att den berdrda personen inte ar involverad i
hanteringen av drendet d Bolagets vagnar. Utover vad som angetts har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i SEK
och fritt verldtbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har ett
kvotvarde om 0,04 SEK. Bolagets bolagsordning innehdller ett sa kallat
avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektro-
niska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, som kontoforande institut. Inga aktiebrev har utfardats
for aktierna. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska
vara lagst 8 000 000 SEK och hogst 32 000 000 SEK och att antalet
aktier ska uppga till ldgst 200 000 000 och hogst 800 000 000. Per den
31 december 2023 samt per dagen for Prospektet uppgdr Bolagets
registrerade aktiekapital till 8 192 440,40 SEK fordelat pd 204 811 010
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK. ISIN-koden for Bolagets
aktie ar SE0009268154. Investerare uppmarksammas harmed pa att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige kan
inverka pa inkomsterna fran aktierna.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamma i Bolaget godkande den 26 juni 2023 styrelsens
beslut fran den 6 juni 2023 om att genomfora Erbjudandet. Erbjudandet
avser teckning av nya aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare
i Bolaget. Valutan for Foretradesemissionen ar SEK och de nya aktierna
planeras att registreras vid Bolagsverket omkring den 28 juli 2023.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktieagare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje
aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger
lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgdngar samt
eventuellt overskott i handelse av likvidation. Aktierna medfor ratt till
utdelning for forsta gdngen per den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets
aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas
rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda
bestammelser om inlosen eller konvertering.

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid
insolvens.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning
och den dag utdelning ska utbetalas faststalls av bolagsstamman
eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan aven ske i
annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna
regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio

ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte ndgra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige och med undantag

for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning till sddana pa samma satt som for aktiedgare bosatta

i Sverige.

HANDEL | AKTIERNA

Aktien handlas p& Nasdaqg First North Premier Growth Market i
Stockholm och ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0009268154.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget befinner sig i en expansiv tillvaxtfas dar eventuella overskott
av kapital i rorelsen investeras i rorelsen och/eller forvarv. Bolaget har
hittills inte ldmnat ndgon utdelning till sina aktiedgare.

STORRE AKTIEAGARE

| tabellen nedan redovisas Bolagets aktieagare med innehav minst
motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget per samma datum baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden
AB samt darefter kanda forandringar.

Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktieagare
utan varje aktie beréttigar till en rost pd Bolagets bolagsstamma.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggdrande savitt Bolaget
kanner till inget direkt eller indirekt agande som leder till kontroll av
Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till att det finns ndgra aktie-
agaravtal mellan Bolagets agare eller andra arrangemang som kan
leda till att kontrollen dver Bolaget andras vid ett senare datum eller
som innebar att sddan andring av kontrollen kan forhindras. Bolaget
har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen som de storre aktiedagarna besitter inte missbrukas. De
regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av
kontroll over ett bolag.

Andel av

Antal aktier aktiekapital

Namn och roster och roster
CBNY-RJA-CLIENT ASSET ACCT! 24,000 000 11,72 %
Avanza Pension 13259 568 6,47 %
Ovriga aktiedgare 167 551 442 81,81 %
Totalt 204811010 100 %

1) Dino Lorenzini och Lucille Lorenzini &ger vardera 12 000 000 aktier i Bolaget med CBNY-RJA-
CLIENT ASSET ACCT som forvaltare.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det finns 13 618 050 teckningsoptioner utestdende genom nio langsik-
tiga incitamentsprogram for anstallda, ledande befattningshavare och
styrelseledamaoter, av vilket det forsta programmet omfattar 928 000
teckningsoptioner, det andra 2 192 000 teckningsoptioner, det tredje
192 000 teckningsoptioner, det fjarde 1 620 000 teckningsoptioner, det
femte 4 200 000 teckningsoptioner, det sjatte 390 000 tecknings-
optioner, det sjunde 1 205 575 teckningsoptioner, det attonde 2 614 500
teckningsoptioner och det nionde 275 975 teckningsoptioner. Emitterade
men ej tilldelade teckningsoptioner innehas av Bolaget. Varje
teckningsoption under respektive program berattigar innehavaren

att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskurserna nedan. Om
samtliga utestdende teckningsoptioner nyttjas for teckning skulle det
motsvara en utspadning om cirka 6,23 procent av aktiekapitalet och det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
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Antal

utestdende

Tecknings- per dagen for

Incitamentsprogram Teckningsperiod kurs, SEK Prospektet

2020/2023:A 1 juli 2023 - 4,26 928 000
31 december 2023

2020/2023:B 1 juli 2023 - 4,26 2192000
31 december 2023

2020/2023:.C 1 juli 2023 - 4,26 192 000
31 december 2023

2022/2025:A 1 juli 2025 - 1,91 1620000
31 december 2025

2022/2025:B 1 juli 2025 - 1,91 4200 000
31 december 2025

2022/2025:.C 1 juli 2025 - 1,91 390 000
31 december 2025

2023/2026:A 1 juli 2026 - 0,76 1205575
31 december 2026

2023/2026:B 1 juli 2026 - 0,76 2 614500
31 december 2026

2023/2026:C 1 juli 2026 - 0,76 275 975
31 december 2026

Totalt 13 618 050

UTSPADNING TILL FOLJD AV FORETRADESEMISSIONEN

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget okar
fradn 204 811 010 aktier till 327 697 616 aktier, vilket motsvarar en
okning om 60,0 procent och en utspadning om 37,5 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Nettotillgdngsvardet per aktie uppgick till 3,24 SEK per den 31 mars
2023. Teckningskursen ar 0,60 SEK per aktie.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGS-
INLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdps-
erbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande
eller genomforande, om styrelsen eller verkstallande direktoren i
bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar
nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under accept-
fristen ta stallning till erbjudandet. En aktieagare har ratt att antingen
acceptera eller avboja erbjudandet. En aktieagare som har accepterat
ett offentligt uppkopserbjudande &r som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter dterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av upp-
fyllandet av vissa villkor.

En aktieagare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90
procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”)
har rétt att [6sa in resterande aktier i malbolaget. Agare till de
resterande aktierna ("Minoritetséigarna”) har en motsvarande ratt
att fa sina aktier inldsta av Majoritetsdgaren. Forfarandet for inlésen
av Minoritetsagarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen och
benamns ofta som tvangsinldsen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som l@mnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller losningsskyldighet. Bolagets aktier har inte
varit och ar inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 14 februari
2005 och registrerat vid Bolagsverket den 2 mars 2005. Bolagets
foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar AAC Clyde Space AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556677-0599 och dess LEI-kod ar
549300XQ7MZYAEFJLX90. Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun

och bolagsstamma ska ocksé héllas i Uppsala. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen och foremalet for Bolagets
verksamhet ar att bedriva utveckling och forsaljning av miniatyriserade
rymd- och flygsystem, tillhandahalla rymd- och flygsystemkompetens,
utfora utredningar, teknisk och vetenskaplig uppdragsforskning,
marknadsforing, konsultverksamhet inom ovan angivna omraden samt
darmed forenlig verksamhet.

Per 31 december 2022 bestod Koncernen av moderbolaget AAC Clyde
Space AB samt fem operativa dotterbolag.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts webbplats
inte ingar i Prospektet sdvida inte informationen har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning. Information pa Bolagets eller tredje

parts hemsida har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

VASENTLIGA AVTAL

AAC Clyde Space har upptagit l&n om 20 MSEK for att hantera svang-
ningar i kassaflodet. Lanen (Gper till och med 31 juni 2024. Bolaget
avser dock att dterbetala ([dnen under det tredje kvartalet 2023 efter
att Foretradesemissionen genomforts. Bolaget kommer att anvanda
upp till cirka 20 MSEK av nettolikviden fran Foretradesemissionen i
syfte att dterbetala (dnen. Under forutsattning att Bolaget erhéller
utestdende kundbetalningar under teckningsperiodens loptid kommer
dessa medel istallet anvandas for dterbetalning av [@nen. Andelen av
emissionslikviden som anvands for aterbetalning av ldnen kommer
darigenom att minskas i motsvarande man som betalningarna kommer
in. For det fall betydande belopp inflyter under teckningsperioden
genom kundbetalningar kommer Bolaget att uppratta ett tillagg till
Prospektet och informera om det. Lanen har en uppldggningsavgift om
5 procent av ldnebeloppet och [Gper med en ranta om 1,25 procent per
pabdrjad ménad. L&ngivare ar Formue Nord Markedsneutral A/S och
Selandia Alpha Invest A/S.

Utover vad som framgar av ovan har Bolaget eller annat koncernbolag
inte ingdtt ndgot avtal som ar av vasentlig betydelse for Koncernen
under en period om ett ar omedelbart fore offentliggorandet av
Prospektet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som har skett sedan
den 1 januari 2023 och fram till dagen for Prospektet, varav samtliga
skett pd marknadsmassiga villkor.

Fyra styrelseledamaoter har fakturerat Bolaget ett totalt belopp om
410 000 SEK for konsulttjanster hanforliga till Bolagets verksamhet.

TILLAMPLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS") sdsom de antagits av EU. Bolagets oreviderade delé&rsrapport
for perioden januari-mars 2023 har upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och &rsredovisningslagen (1995:1554).

MYNDIGHETSE@RFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte &r avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som bedéms skulle kunna 3
betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller lGnsamhet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under
den senaste tolvmanadersperioden har offentliggjort i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksforordningen),
och som enligt Bolagets bedomning fortfarande ar av betydelse per
dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

Deldrsrapport for perioden januari - mars 2023, vilken publicerades
den 25 april 2023.

Arsredovisning for 2022, vilken publicerades den 27 april 2023.

Finansiella handelser

Den 28 mars 2023 offentliggjorde AAC Clyde Space att den befintliga
checkrakningskrediten utokats fran 5 MSEK till 30 MSEK for att
kunna leverera pa den vaxande orderstocken. Rantan pa checkrak-
ningskrediten uppgdr till Stibor 1W plus tre procent och lOper i ett ar.

Kommersiella hdandelser

Den 6 juni 2023 offentliggjorde AAC Clyde Space att Bolagets
styrelse beslutat, under forutsattning av efterfoljande godkannande
fran extra bolagsstamma, om en nyemission av 122 886 606 aktier
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare samt att
Bolaget sakrat l&nefaciliteter om totalt 20 MSEK.

Den 1 februari 2023 offentliggjorde AAC Clyde Space att de mottagit
en order pé ett delsystem for satelliter uppgdende till cirka 23,8
MSEK fran ett amerikanskt utvecklingsforetag som levererar
rymdfarkoster och andra multimissionssystem. Ordern kommer att
levereras i flera partier mellan det andra och fjarde kvartalet 2023.

Den 3 november 2022 offentliggjorde AAC Clyde Space att Bolaget
och dess samarbetspartners kommit 6verens om att gd in i sista
fasen av xSpancion-projektet, vilket har ett beraknat varde om cirka
35,8 MSEK for AAC Clyde Space.

Den 12 oktober 2022 offentliggjorde AAC Clyde Space att de, i

tillagg till ordern av Starbucksystemet som offentliggjordes den 22
september 2022, mottagit en order pa en Siriusdator fran Astroscale
Ltd. till ett beraknat varde om cirka 10,9 MSEK. Ordern kommer att
levereras under forsta kvartalet 2024.

Den 22 september 2022 offentliggjorde AAC Clyde Space att de
mottagit en order pa ett Starbucksystem fran Astroscale Ltd. till ett
beraknat varde om cirka 11,6 MSEK. Ordern kommer att levereras
under forsta kvartalet 2024.
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INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities tillhandahaller finansiell rédgivning och andra tjanster
till Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka Vator
Securities kommer att erhalla sedvanlig ersattning bestdende av ett
bestamt arvode som delvis ar villkorat av Foretradesemissionens
slutforande. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersattning for

utférda tjanster enligt (6pande rékning. Vator Securities (samt till dem
narstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tilthandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhélla, ersattning.

Ett antal befintliga aktiedgare har ingatt teckningsforbindelser i
samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 6,5 MSEK,
motsvarande cirka 9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgdr for dessa dtaganden. Dartill har ett antal befintliga aktiedgare
saval som externa investerare ingdtt garantidtaganden i samband

med Foretradesemissionen om totalt cirka 41,1 MSEK, motsvarande

56 procent av Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgar en
kontant garantiersattning om tolv (12) procent av det garanterade
beloppet.

RADGIVARE

Vator Securities ar finansiell radgivare till Bolaget samt emissions-
institut i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen beraknas
uppga till omkring 13,1 MSEK. Sddana kostnader ar framforallt hanfor-
liga till kostnader for garanter, finansiella rédgivare (Vator Securities),
legal radgivare (Setterwalls Advokatbyrd AB), sattning av prospekt
samt avgifter till Finansinspektionen och Nasdag.

PROSPEKTET

Prospektet har upprattats med anledning Foretradesemissionen.
Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet

med artikel 14 i Prospektforordningen och har godkants av Finans-
inspektionen som behorig myndighet enligt Prospektforordningen

(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i

sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet bor inte
betraktas som ndgot slags stdd for emittenten eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet finns tillgangligt pd www.aac-clyde.space/investors.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning registreringsbevis finns under Prospektets
giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats www.aac-clyde.space.
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